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勝利即日觀點 短線機會 

隔夜美股三大指數連續收漲，其中，大型科技股持續分

化，中概股再次轉跌。上週五滬深兩市收漲，恒指繼續下

跌，其中，半導體、汽車股轉強。消息面上，美聯儲主席

鮑威爾延續美聯儲官員的鷹派言論稱現在判斷即將寬鬆爲

時尚早，聯儲仍有可能進一步緊縮。雖然此次鮑威爾講話

重申謹慎、暗示經濟軟著陸的可能，同時週五公佈的美國

ISM 製造業指數繼續疲軟，均都在強化市場對聯儲最早明年

一季度降息的預期，認為鮑威爾續稱貨幣政策對經濟的影

響有滯後性，足以推動已完成加息的預期升溫。另外美債

收益率由升轉降，美元指數在鮑威爾講話後繼續下跌，可

見市場對於結束加息的預期較為一致。目前市場上國際大

行多數唱好美股市場，焦點在於看好美聯儲明年降息與資

金流入，最樂觀的預測是在美聯儲停止提高短期利率後的

一年內，美國股市往往會以兩位數的速度反彈。根據過往

經驗，美元指數早于美元利率回落，最近美元指數連續走

弱並形成下降趨勢，反映了美聯儲結束加息週期已經成為

大概率事件。認為市場炒作主線仍是美聯儲結束加息週期

並進入降息週期的邏輯，但需要謹慎目前高利率與地緣政

治風險帶來市場波動。國內消息，上週五尾盤市場出現異

動，千億資產國有資產公司公開發聲增持央企科技類指數

基金，並有望在本月繼續增持，提振市場情緒。最新公佈

11 月製造業 PMI 指標不及預期，繼續停留在榮枯線之下，

低過市場一致預期。最近國內央行等機構向國際投資機構

表達中國擴大對外開放的政策方向，同時，近期科技部、

證監會等召開會議，強調對重大戰略、重點領域和薄弱環

節的支持力度，把更多金融資源用於促進科技創新科技。

另外，央行等八部門發 25 條具體舉措，強化金融支持舉

措，助力民營經濟發展壯大。需要謹慎的是國內經濟數據

差過預期，須靜心期待國內刺激經濟的力度與政策方向。

綜合來說，海外市場消息偏正面，國內政策面繼續友好，

但國內經濟恢復未及理想，核心企業的業績分化，市場維

持結構性行情。策略上，繼續關注科技創新帶來投資機

會，以及政策視窗期的優秀民營企業的估值修復機會。 

今日暫無個股推介 

    

 

 

 

 

 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 中國質量協會發佈 2023 年中國新能源汽車行業用戶滿意度指數測評結果，2023 年中國新能源汽車

行業用戶滿意度測評結果是 80 分，同比下降 1 分，這也是近九年以來，中國新能源汽車行業用戶

滿意度首次出現下降。品牌形象和感知質量的下降是造成本次用戶滿意度下降的主要原因。(萬得

資訊) 

2. 市場監管總局近日修訂發佈《特殊醫學用途配方食品注册管理辦法》，自 2024 年 1 月 1 日起施

行。修訂後的管理辦法進一步嚴格產品注册條件、要求、程序，保證產品品質安全和臨床效果，鼓

勵企業研發臨床急需產品，不斷擴展特殊人群的可及性。(萬得資訊) 

3. 中信證券研報指出，預計 2024 年汽車行業需求穩健增長，結構性機會主要集中在智能化、出海和

細分市場。 2023 年出海帶來的盈利彈性已經在許多龍頭企業上得到驗證，預計中長期整車和零部

件企業的利潤結構將持續多元化、全球化。(萬得資訊) 

4. 40 兆瓦級風電機組電力及動力學六自由度實驗平台日前在汕頭正式啟動。 該實驗平台建成後，將

填補全球空白，成為國際最大、全球領先的海上風電機組地面傳動系統試驗研究平台。(萬得資訊) 

5. 據中國證券報，消息稱國新或將在接下來一周里持續每天增持。 近期，千億資產國有資本運營公

司公開發聲增持央企科技類指數基金。 業內人士認為，開弓沒有回頭箭，後續還將有更多機构或

者資金出手。 有消息稱，國新或將在接下來一周持續每天增持。(萬得資訊) 

 



 

 

 

H 股市場 

6. 樂普生物在港交所公告，候選藥物 MRG003（一種表皮生長因子受體靶向抗體藥物偶聯物候選藥物以

及公司核心產品）近期已獲美國食品藥品監督管理局（FDA）授予快速通道資格，用於治療復發性

或轉移性鼻咽癌。（萬得資訊) 

7. 比亞迪汽車：比亞迪海鷗連續 3 個月月銷超 4 萬，11 月熱銷 44603 輛，上市累計銷售 229692輛。

（萬得資訊) 

8. 華虹半導體（01347.HK）公佈，該公司全資子公司華虹宏力與華力微於 2023 年 12 月 1 日訂立 2023

年技術開發協定，據此，華力微已同意向華虹宏力提供使用生產及工藝科技的非獨家許可使用權連

同配套性科技諮詢服務，以支持華虹製造的 12 英寸（300mm）晶圓（採用 40nm 工藝生產）生產

線。 華虹宏力須向華力微支付代價約人民幣 1.1 億-1.8 億元（含稅）。（萬得資訊) 

9. 網易遊戲表示，為幫助廣大家長朋友科學管理孩子遊戲情况，網易家長關愛平臺推出了“一鍵禁止

遊戲充值”、“一鍵禁止遊戲登入”功能，家長只需綁定孩子遊戲帳號，就可以在自己的手機上實

現全方位的管理。（萬得資訊) 

 

海外市場 

10. 地中海航運、馬士基、達飛、赫伯羅特等公司首席執行官發表聯合聲明，呼籲確定禁止建造純化石

燃料新船的日期，並敦促國際海事組織（IMO）創造監管條件，加快向綠色燃料的過渡。（萬得資

訊) 

11. OpenAI 在中國申請 GPT-6、GPT-7 商標，國際分類為科學儀器、網站服務，當前商標狀態均為等待

實質審查。（萬得資訊) 

12. 微軟 MVP Loryan Strant 表示，部分企業已開始推進部署 Copilot，對於企業客戶來說，基於三方

面原因，不要太相信 Copilot 提供的相關資訊。（萬得資訊) 

­­



 

 

 

大行報告 

13. 美銀發表報告，將蒙牛乳業 2023及 24 年每股盈利預測調低 7%及 9%，主要因宏觀經濟影響和聯營

公司的貢獻較低，該行對蒙牛營收預測更加謹慎，考慮到軟乳製品價格上漲，雖然收入可以短期內

仍值得關注，相對理性的競爭與改善現金流/利潤率可以提供緩衝。 該行認為，2024 年第一季可能

至關重要，因為蒙牛與許多其他消費者的艱難競爭相比，可能會出現加速成長公司，囙此美銀看到

積極的風險回報，並重申的“買入”的投資評級，目標價為 24.5 港元。 美銀預計，蒙牛 2023年

營收/核心經營溢利/盈利將年增 6.4%/15.5%/3%。 該行對蒙牛 2023 年每股盈利預測比市場平均預

期低 6%。（格隆匯） 

14. 摩根大通發佈研究報告稱，對波司登實現不低於過去五年的三年銷售複合年增長率目標持樂觀態

度，仍然相信集團將繼續跑贏大市，在品牌資產提升、產品供應強勁、高效運營能力和升級的輕質

羽絨服的支撐下，該行予目標價 4.6 港元，評級“增持”。 報告稱，集團 2024 財年代工生產業務

的銷售增長目標為 15%至 20%，2024 財年門市網絡目標基本上持平，新增 500 家門市，派息率應保

持不變，未來幾年保持穩定以平衡業務擴張需求和股東回報。 該行估計，波司登 2024 至 26財年

銷售及盈利複合年增長率分別達 15%及 18%，2026 財年毛利率及淨利潤率分別擴張 30 基點/120基

點至 59.8%/13.9%。（格隆匯） 
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