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勝利即日觀點 短線機會 

隔夜美股三大指數漲跌不一，均盤中創近期新高位，其

中，AI、汽車股強勢，大型科技股分化，中概股多數走

弱。昨日 A 股滬漲兩市與恒指收跌，其中，半導體股、機

器人股等強勢，汽車股、地產股等強。消息面上，美聯儲

褐皮書調查顯示，經濟活動有所放緩，零售銷售與製造業

參差不齊，勞動力需求繼續放緩。這些報告與之前美國公

佈經濟數據互相驗證，反映了美國經濟受到高利率衝擊，

市場對美聯儲暫停加息的預期升溫。目前市場上國際大行

多數唱好美股市場，焦點在於看好美聯儲明年降息與資金

流入，最樂觀的預測是在美聯儲停止提高短期利率後的一

年內，美國股市往往會以兩位數的速度反彈。但是摩根大

通卻悲觀預測由於經濟增長放緩、家庭儲蓄萎縮與地緣政

治風險居高不下，包括美國在內的國家可能加劇政策波

動，預計標普 500 明年將較目前水準下跌約 8%。根據過往

經驗，美元指數早于美元利率回落，最近美元指數連續走

弱並形成下降趨勢，反映了美聯儲結束加息週期已經成為

大概率事件。認為市場炒作主線仍是美聯儲結束加息週期

並進入降息週期的邏輯，最近美元指數、國債收益率持續

回落，美國市場的風險資產表現好轉，但需要謹慎的是目

前高利率與地緣政治風險帶來市場波動。國內消息，最近

國內各部委針對民營經濟發展、房地產救市、加大對外開

放等召開各種會議，並發佈相關積極的言論。最近國內央

行等機構向國際投資機構表達中國擴大對外開放的政策方

向，同時，近期科技部、證監會等召開會議，強調對重大

戰略、重點領域和薄弱環節的支持力度，把更多金融資源

用於促進科技創新科技。另外，央行等八部門發 25 條具體

舉措，強化金融支持舉措，助力民營經濟發展壯大。認為

政府的地產新政與央行的信貸政策，有利於地產企業債務

重組與地產銷售復蘇，民營企業家信心回升，以及科技創

新行業的發展，這對穩經濟、穩市場非常重要。需要謹慎

的是國內最新經濟數據差過預期，須留意國內刺激經濟的

力度與政策方向。綜合來說，海外市場消息偏正面，國內

政策面繼續友好，但國內經濟恢復未及理想，核心企業的

業績分化，市場維持結構性行情。策略上，繼續關注科技

創新帶來投資機會，以及受益于支持民營經濟政策，超跌

的優秀民營企業的估值修復機會。 

今日暫無個股推介 

    

 

 

 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 國家統計局稱，新訂單指數基本持平。新訂單指數為 49.4%，比上月略降 0.1 個百分點。從行業

看，醫藥、汽車、鐵路船舶航空航太設備等行業新訂單指數均高於 53.0%，相關行業市場需求較快

釋放。同時調查結果顯示，製造業企業中反映市場需求不足的企業占比超六成，市場需求不足仍是

當前製造業恢復發展面臨的首要困難。（萬得資訊) 

2. IDC 與浪潮資訊發佈報告顯示，2022 年我國智慧算力規模達 260EFLOPS，預計到 2027 年有望突破

1117EFLOPS，年複合增長率將高達 33.9%。（萬得資訊) 

3. 《中國人工智慧計算力發展評估報告》顯示，2023 年我國人工智慧算力市場規模將達到 664 億元，

同比增長 82.5%，人工智慧算力需求快速增長。（萬得資訊) 

4. 小鵬汽車董事長何小鵬表示，在智慧汽車領域，未來三年會是最殘酷的三年，也是最有機會的三

年；核心不光要建立幾個長板，還要無任何短板。（萬得資訊) 

5. 北汽集團與華為將在 2024 年推出一款 HI模式的新車型，將搭載華為最新的智慧駕駛系統和智慧座

艙系統。(萬得資訊) 

 



 

 

 

H 股市場 

6. 嗶哩嗶哩-W(09626.HK)在港交所公告，2023 年 Q3淨營業額總額為 58億元，同比持平；淨虧損為

15億元，同比收窄 22%；經調整淨虧損為 8.64 億元，同比收窄 51%；日活用戶為 1.03 億，同比增

加 14%。（萬得資訊) 

7. 知乎-W(02390.HK)公佈，2023年第三季度的總收入約為人民幣 10.22 億元（1.4 億美元），較 2022

年同期增長 12.1%；淨虧損約為 2.78 億元，同比收窄 6.5%；經調整淨虧損約為 2.25 億元，同比收

窄 10.1%。（萬得資訊) 

8. 新華保險(01336.HK)宣佈，經董事會於 2023 年 11月 29日審議通過，(i)公司擬與中國人壽

(02628.HK)共同出資設立私募基金，雙方擬各出資人民幣 250 億元，及(ii)公司附屬公司新華資產

擬與中國人壽附屬公司國壽資產共同發起設立基金管理人公司，雙方擬各出資人民幣 500 萬元。于

公告日期，相關方尚未就成立合資基金及合資基金管理人公司訂立協議。（萬得資訊) 

9. 兗礦能源(01171.HK)公佈，公司接獲控股股東山東能源通知，其擬自本公告之日起 12個月內，以

其自有資金及自籌資金增持本公司 A股股份及 H股股份，累計增持金額不低於人民幣 3億元，不超

過人民幣 6億元。其中，A股股份累計增持金額不低於人民幣 1億元，不超過人民幣 2億元；H股

股份累計增持金額不低於人民幣 2億元，不超過人民幣 4億元。（萬得資訊) 

 

海外市場 

10. 美聯儲褐皮書：總體而言，經濟活動自上次報告以來有所放緩，四個地區報告溫和增長，兩個地區

報告經濟狀況持平或略有下降，六個地區報告經濟活動略有下降。未來 6至 12 個月的經濟前景預

期在報告期內有所減弱。（萬得資訊) 

11. 經合組織（OECD）發佈最新經濟展望報告，預計 2023 年全球 GDP將增長 2.9%，2024年小幅下滑到

2.7%，並在 2025年隨著主要央行降息等因素回升至 3%。經合組織預計美國將於 2024 年下半年開始

降息，歐元區則要到 2025 年春季。預計美國今年 GDP增速約為 2.4%，明年將下滑至 1.5%；歐元區

今明兩年增速分別為 0.6%和 0.9%。（萬得資訊) 

12. 美聯儲巴爾金：一旦通脹達到 2％，便可以就改變目標進行討論；如果通脹持續上升，就沒有降息

的理由。（萬得資訊) 
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大行報告 

13. 富瑞發表報告指，比亞迪股份(01211.HK)11月底管道庫存週期大約 40日，估計相當於庫存約 40萬

至 45 萬輛水準，公司進行新一輪減價以提升銷售，將會影響第四季的每輛汽車平均售價。華為推

出智慧汽車，其技術水準亦將改變新能源汽車市場形勢。不過，該行對比亞迪的增長前景仍然保持

樂觀，主要因為規模效益、高端品牌貢獻增加、出口盈利能力較高，將會保持每輛汽車的純利穩

定。維持比亞迪“買入”評級，目標價 331 港元。（格隆匯） 

14. 摩根士丹利發佈研究報告稱，維持阿裡健康(00241.HK) “減持”評級，上半年利潤率好過預期，

並以 135億港元收購阿裡媽媽醫療健康類目獨家行銷審核權，市場期待已久的母公司注入資產終於

落實，將有助持續提升平臺收入，相信股價反應正面，目標價 5港元。（格隆匯） 

15. 招商證券發表報告指，展望明年首季，料本港及內地股市基本面及流動性溫和復蘇，各行業料表現

分化。該行建議在特定行業關注創新、盈利能力及去庫存週期概念，以及跑輸大市股份。就明年首

季精選股份，在覆蓋股份中，該行喜好騰訊、網易、美團、新東方、百勝中國、安踏、潤啤、百濟

神州、信達生物、理想、小鵬、郵儲銀行、工行、中國太保及中國平安。該行首選騰訊、網易及美

團。（格隆匯） 
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