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勝利即日觀點 

 

上週五美股三大指數繼續收漲，其中，大型科技股分化，

中概指數亦分化。A 股滬深兩市小幅收跌，港股因颱風休

市，其中，航天航空與華為產業鏈走強，油氣、光伏、遊

戲等弱。市場消息看，目前市場最大壓力還是美元高利率

與美聯儲鷹派的政策。美國經濟基本面強勁，導致美聯儲

官員堅持較為鷹派的表態，最新議息會議紀要內容也顯示

維持鷹派。目前美國高利率已經導致中小銀行陷入艱難處

境，甚至評級機構下調美國部分銀行評級及美國信用評

級，仍無法倒逼美聯儲改鷹派語氣。這些情況非常令市場

感到失望。若遲遲沒有看到利率轉向，風險資產前景難以

樂觀，繼續耐心等待。國內政策面上依舊以提振市場為

主，近期政策是國務院發佈並實施一攬子化債方案、證監

會放開地產企業在資本市場融資、越來越多地方政府宣佈

放開房屋限購政策等。政策方案的落實將有利於解決國內

最緊急的市場主體債務鏈風險。國內推出印花稅減半、收

緊 IPO、規範股東減持、調降融資保證金比例這四大招刺

激資本市場，從股票供應端、新增資金供應端、交易費用

端等方面來刺激市場信心。日前保險機構優化投資風險因

數，釋放資金投資滬深 300、科創板等股份。另外，華為

最新款 5G 手機 Mate 60 pro 上市售賣，軟硬件完全實現國

產化，尤其是所用國產芯片，高端芯片突圍成功。然而，

國內內需低迷，外需並沒有明顯回升。綜合來看，市場繼

續受制于美元高利率與中美利差擴大，港股與 A 股在國家

層面上救市政策支持下，區間震盪反復築底的概率較大，

維穩資金拉升超跌大型藍籌穩住指數，結構性機會在於政

策持續強刺激的技術創新、國產化替代的方向，尤其華為

技術突圍帶來的機會，如：半導體、智慧駕駛、機器人、

工業控制等國內高端製造業。 

短線機會 

 

 
 

中航科工（2357.HK）  

擁有集航空裝備設計、研發、製造及配套服務於一

體的產業鏈佈局 

 

推薦理由： 

國內大力支持航空航太發展，鼓勵中長線資金投資

科創行業，公司將受益於政策新增流入；中航光

電、中國航空工業產業基金和航空資產調整基金與

瀋陽興華簽訂增資協議，有助於瀋陽興華提高生產

能力，進一步擴大連接器產能；公司上半年營業收

入為 408.73 億元，同比增長 21.95%；上半年淨利

潤為 15.43 億元，同比增長 26.79%；當前軍工板塊

正處於歷史估值較低水準，板塊高性價比凸顯。 

 

買入價: HKD 3.5，目標價：HKD 5.5， 

止損價：HKD 3.2 

 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2023 年

09 月 07 日未持有 2357.HK。 

 

 

 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 國家金融監管總局重磅發文，險資入市進一步打開空間。《關於優化保險公司償付能力監管標準的

通知》提出，引導保險公司支持資本市場平穩健康發展。對於保險公司投資滬深 300指數成分股，

風險因數從 0.35調整為 0.3；投資科創板上市普通股票，風險因數從 0.45 調整為 0.4。對於保險

公司投資公開募集基礎設施證券投資基金（REITS）中未穿透的，風險因數從 0.6 調整為 0.5。《通

知》要求保險公司加強投資收益長期考核，在償付能力季度報告摘要中公開披露近三年平均的投資

收益率和綜合投資收益率。(萬得資訊) 

2. 近日有市場傳言稱，所有融券 10月 1日前必須歸還。多位券商人士對此表示，暫未收到類似通

知，這一做法可能性不是很大。中證金融資料顯示，近一段時間以來，市場融券餘額、轉融券餘

額、轉融券股票數量均大體保持在穩定水準。(萬得資訊) 

3. 阿裡巴巴管理職務交接完成，阿裡“張勇時代”結束。阿裡巴巴集團董事會主席蔡崇信發佈全員

信，宣佈已按計劃完成集團管理職務交接，由他接任集團董事會主席職務，吳泳銘出任集團 CEO。

阿裡董事會接受張勇卸任阿裡雲董事長與 CEO 職務的請求，該職務將由集團 CEO 吳泳銘兼任。阿裡

巴巴同時宣佈，將投資 10 億美金支持張勇設立面向未來的科技基金，同時向其頒發出阿裡史上第

一個“功勳阿裡人”榮譽稱號。(萬得資訊) 

4. 近期，圍繞為民營經濟發展壯大營造更好的金融環境，相關部門多次醞釀和部署。地方層面，湖

北、浙江、四川等地最近紛紛出臺促進民營經濟發展的政策，重點提到支持民營企業融資。金融機

構正加快落實，助推信貸、債券、股權融資管道增量擴容，為民營企業發展添動力。展望未來，金

融支持民營企業的指導性檔也將制定出臺。(萬得資訊) 

 



 

 

 

H 股市場 

5. 廣汽集團(02238.HK)公告，8月汽車銷量為 19.68萬輛，同比下降 9.68%，本年累計銷量為 155.07

萬輛，同比下降 2.34%。其中，8月新能源汽車銷量為 4.95萬輛，同比增長 62.68%；本年累計銷量

為 33.59萬輛，同比增長 96.64%。(萬得資訊) 

6. 阿裡巴巴(BABA.US)集團在港交所發佈自願公告，宣佈完成領導層交接，由蔡崇信先生接任公司董

事會主席及吳泳銘先生接任公司首席執行官及董事。另外，阿裡巴巴宣佈吳泳銘先生將接替張勇先

生出任阿裡雲智慧集團代理董事長兼首席執行官，委任於 2023 年 9月 10日生效。阿裡巴巴將繼續

執行之前宣佈的計畫，對阿裡雲智慧集團進行分拆，並另行為其委任管理團隊。該分拆計畫的完成

取決於多種因素，包括但不限於資產、負債和合同的成功重組、股權激勵計畫的實施、市場條件和

相關管轄區的監管審批。(萬得資訊) 

7. 寶龍地產(01238.HK)公佈，今年 8月合約銷售額為 20.67億元（人民幣．下同），按年跌 23.7%；

合約銷售面積 14.12 萬平方米，按年跌 23.49%。截至 2023年 8月 31 日止八個月的累計合約銷售總

額為 217.08億元，按年跌 25.55%；累計合約銷售總面積 141.39萬平方米，按年跌 27.11%。(萬得

資訊) 

8. 君實生物(01877.HK)公告，為加快推進公司在研項目的研發，公司、公司全資子公司上海君實生物

工程有限公司(“君實工程”)、公司全資子公司蘇州君盟生物醫藥科技有限公司(“蘇州君盟”)擬

與上海安領科生物醫藥有限公司(“合資公司”)及公司非執行董事馮輝簽署《合資協議》，公司擬

以處於臨床前研發階段的 2個在研專案(腫瘤治療領域)的相關資產和部分專利權益(“標的無形資

產”)作價人民幣 3059.78 萬元出資認購合資公司新增註冊資本人民幣 14萬元，其餘部分計入合資

公司資本公積(“本次增資”)。(萬得資訊) 

 

海外市場 

9. 二十國集團領導人第十八次峰會在印度新德里閉幕，峰會通過《二十國集團領導人新德里峰會宣

言》。巴西正式接棒成為二十國集團新一任輪值主席國，二十國集團領導人下一次峰會將於 2024

年下半年在里約熱內盧舉行。(萬得資訊) 

10. 國際貨幣基金組織（IMF）總裁格奧爾基耶娃表示，G20 經濟體正逐漸從一系列重大衝擊中恢復，但

復蘇進展緩慢且不均衡。G20成員國必須以身作則，履行每年 1000億美元氣候融資承諾。(萬得資

訊) 

11. 華爾街突發警告稱，美國汽車行業超級“黑天鵝”幾乎肯定會發生。自罷工消息發酵以來，美國汽

車三巨頭總市值已累計蒸發 189億美元。(萬得資訊) 



 

 

 

大行報告 

12. 星展發佈研究報告稱，維持中國東方航空股份(00670.HK)“持有”評級，上調 2023/24 財年的

EBITDA 預測 6%至 9%，又認為目前的估值與其基本面一致，目標價由 2.8港元上調至 3港元。該行

預計中國東航 2023 財年淨虧損將會是同業之中最嚴重的，但仍有望在 2024 財年得到改善。(格隆

匯) 

13. 摩根大通發佈研究報告稱，維持中信銀行(00998.HK)“中性”評級，目標價由 4.2 港元下調至 3.8

港元。該行下調公司今年至後年淨息差預測各 2個基點、5個基點及 6個基點，以反映管理層對今

年下半年淨利潤率繼續收縮的指引，以及抵押貸款帳面重定價影響。因此將中信銀行今年至後年收

入預測分別下調 1%、2%及 2%，盈利預測分別下調 0.4%、1.3%及 3%。(格隆匯) 

14. 瑞信發佈研究報告稱，沙烏地阿拉伯及俄羅斯出乎市場預期延長自願減產至年底，在供應減少下，

亞太地區石油股下半年有上升空間，在中國的石油股當中，首選中國海洋石油(00883.HK)，之後依

次為中國石油股份(00857.HK)及中國石油化工股份(00386.HK)，即使年初至今股價強勁，但估值仍

然吸引。(格隆匯) 
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