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勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數繼續大幅收跌，其中，特斯拉、英偉

達、蘋果等科技股走弱，中概指數盤初逆市走高後轉跌。

昨日 A 股滬深兩市低開高走，港股小幅收跌，其中，半導

體行業繼續走強，地產股逆勢大漲，生物製藥等走弱。市

場消息看，美國 8 月 ISM 服務業指數意外升至半年新高，

新訂單增加。同時，石油聯盟歐佩克表示繼續延長減產

期，使油價再度上漲，8 月美國 CPI 或超預期升溫。日前

美聯儲官員表示支持必要時進一步加息，市場對 11 月加息

的預期升溫，使對貨幣政策更敏感的兩年期及 10 年期美債

收益率再次回升分別到超過 5%及 4.3%，進一步加劇通脹擔

憂。目前美國通脹預期回升與利率高位，不利於風險資產

持續走高。國內方面，隨著國務院發佈並實施一攬子化債

方案，刺激房地產行業銷售回升的政策以及之前國內政府

推出印花稅減半、收緊 IPO、規範股東減持、調降融資保

證金比例這四大招刺激資本市場，預計經濟基本面回穩的

預期在升溫。昨日房地產行業再現重磅傳聞，消息稱新房

限價即將取消，“一線城市取消限購”傳聞亦大幅發酵，

亦顯示國家拯救經濟的決心。但仍需警惕美元指數的飆

升，達到近六個月最高，離岸人民幣的匯率大幅承壓。但

短期回檔不改長期穩固的觸底反彈走勢，因為國內持續出

臺穩經濟及穩市場的政策，能夠確保經濟及市場靠穩。綜

合來看，基於內外環境改善，預計短期港股與 A 股震盪回

升，但是反彈持續性仍需要看各項救市政策落地情況。行

業上，重點關注在政策刺激下有望週期反轉的超跌行業的

核心目標，短期超跌地產、金融等有望反彈，以及關注政

策持續強刺激、技術創新、國產化替代的方向，尤其華為

技術突圍帶來的機會。 

短線機會 

 

 
 

美團點評（3690.HK） 

中國領先的生活服務電子商務平臺 

 

推薦理由： 

消費股近期有回暖跡象，公司作為龍頭企業首先受

益；美團外賣宣佈繼續加強即時配送的合作生態建

設，與順豐同城 、閃送、UU 跑腿達成合作。此次

合作將為合作訂單提供相關保障服務；公司上半年

營收 1265.82億元，同比增長 30.2%；經調整溢利

131.51億元，上年同期經調整淨虧損 15.28 億元；

股價估值處於相對低位。 

 

買入價: HKD 129，目標價：HKD 180 

止損價：HKD 117 

 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2023 年

09 月 06 日持有 3690.HK。 

 

 

 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 國務院總理李強在第 26 次中國-東盟領導人會議上發表講話稱，要加強互聯互通，深化產業鏈供應

鏈合作，力爭 2024 年內完成中國東盟自貿區 3.0 版談判，持續推進區域經濟一體化。中國願同東

盟開展工業領域部長級對話，加強新能源汽車、光伏等領域合作。(萬得資訊) 

2. 國務院總理李強出席第 26 次東盟與中日韓（10+3）領導人會議，會議通過《10+3 領導人關於發展

電動汽車生態系統的聯合聲明》。李強表示，中方願與各方深化數字經濟、清潔能源、新能源汽車

等領域創新合作，共促新興產業發展，共同培育更多新的經濟增長點。(萬得資訊) 

3. 國務院批復同意《東莞深化兩岸創新發展合作總體方案》，要求著力推動高品質發展，立足東莞對

台交流合作基礎和粵港澳大灣區資源稟賦，聚焦科技創新和先進製造，深入推進要素開放和制度開

放。(萬得資訊) 

4. 商務部等十三部門公佈全國第三批城市一刻鐘便民生活圈試點名單，要求積極推動開展省級試點，

擇優確定省級試點城市、便民生活圈典型社區和重點企業，擴大便民生活圈覆蓋服務範圍，讓更多

社區居民受益。(萬得資訊) 

5. 人社部部長王曉萍主持召開民營企業座談會，要求進一步完善惠企政策，強化民營企業用工服務，

加強擴崗政策支援和創業幫扶，推動人社涉企服務提質增效。(萬得資訊) 

 



 

 

 

H 股市場 

6. 中國海外發展(00688.HK)發佈公告，於 2023 年 8月，中國海外系列公司的合約物業銷售金額約人

民幣 188.33億元，按年下跌 16.3%；而相應的已售樓面面積約爲 718,900 平方米，按年下跌

23.9%。2023 年 1 月至 8 月，中國海外系列公司累計合約物業銷售金額約人民幣 2,109.56 億元，相

應的累計已售樓面面積約 9,330,700 平方米，分別按年上升 18.2%及 16.8%。(萬得資訊) 

7. 贛鋒鋰業(01772.HK)公佈，斥不超過 1.38 億美元以認購新股方式向 Mali Lithium B.V.增資，從而

持有 Goulamina 項目股權由 50%升至 55%。該集團指，Goulamina 爲鋰輝石項目，而 Mali Lithium 

B.V.去年未有收入，虧損 47 萬美元。至於該項目估算礦石量約 1.4 億噸，氧化鋰約 197 萬噸。(萬

得資訊) 

8. 華能國際電力股份(00902.HK)發佈公告，爲優化公司資產管理，促進公司高質量發展，公司與華能

集團及華能水電於 2023年 9 月 6 日簽署股權轉讓協議，華能水電擬以非公開協議轉讓方式收購華

能集團及公司合計持有的四川能源開發公司 100%股權，其中公司擬通過非公開協議轉讓方式以人民

幣 42.03 億元向華能水電轉讓四川能源開發公司 49%股權。本次交易完成後，公司不再持有四川能

源開發公司股權。(萬得資訊) 

9. 石藥集團(01093.HK)公佈，附屬上海津曼特開發的 1 類新藥納魯索拜單抗注射液（商品名︰津立

生）用於治療不可手術切除或手術切除可能導致嚴重功能障礙的骨钜細胞瘤的新藥上市申請獲中國

國家藥品監督管理局批准。本次爲該產品首個獲得上市批准的適應症，目前正在開發的其他適應症

還包括腫瘤骨轉移和骨質疏鬆症等。(萬得資訊) 

 

海外市場 

10. 雖然新版 Model 3 可能提升特斯拉的利潤，但本季度特斯拉(TSLA.US)的業績可能遜於預期。德意

志銀行的分析師 Emmanuel Rosner在報告中透露，特斯拉在慕尼克召開的投資者會議上警告，因爲

全球範圍的工廠關停，今年第三季度，特斯拉的產量和交付量都將下滑。(萬得資訊) 

11. 蘋果的主打產品 iPhone將迎來新考驗。一些分析師預計，北京時間下週三淩晨的新品發佈會上，

蘋果(AAPL.US)發佈的高端 iPhone 15 售價可能最高較前代起售價高多達 100 美元，相當於 iPhone

高端機可能最高漲價 100 美元。(萬得資訊) 

12. 英偉達(NVDA.US)高級管理人員預測，人工智能市場規模將增長至 6000億美元。上述人士表示，

6000 億美元“蛋糕”中，晶片和系統可分得 3000 億美元，生成式 AI 軟件可分得 1500 億美元，另

外 1500 億美元將由英偉達發佈的“全能宇宙”企業軟件賺走。(萬得資訊) 





 

 

 

大行報告 

13. 招商證券發表報告指，小鵬汽車-W(09868.HK)與滴滴的戰略合作具有互補作用，參與出行領域有利

推動銷量，解決電動車規模化的問題，降低整體成本，提升規模效益。該行預期，G6 產銷量持續提

升，以及其他改款車型 G9 及 P7i 等陸續推出，令公司基本面持續改善，將目標價由 96 港元上調至

110 港元，評級增持。(格隆匯) 

14. 大和發佈研究報告稱，重申萬科企業(02202.HK)“跑贏大市”評級，認爲其是內房行業波動當中的

倖存者，但相信盈利壓力將持續存在。基於毛利率下降預期，將 2023至 25 年盈利預測下調

10.3%、8.5%及 9.6%，目標價由 11.5港元下調至 10.7 港元。(格隆匯) 

15. 星展發佈研究報告稱，維持長城汽車(02333.HK)“買入”評級，將 2023/24 財年盈利預測分別下調

21%/18%，以考慮到 2023上半財年疲軟和競爭加劇帶來的利潤率壓力，目標價由 11.9 港元降至 11

港元。(格隆匯) 

 

免責聲明：本內容所提供資料所述或與其相關的任何投資或潛在交易，均受限於閣下司法轄區適用的法律及監管

規定，而閣下須單獨就遵守該等法律及監管規定負責。本月報之內容僅供參考，並不構成任何投資建議。本公司
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任何形式之保證。如有錯失遺漏，本公司恕不負責。另請注意證券價格可升可跌，投資者應自行承擔投資風險。 


