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勝利即日觀點 

 

 

隔夜美股三大指數齊跌，納指大幅收跌，其中，大型

科技股大幅回落，中概股漲跌不一。昨日國內滬深兩

市盤中沖高尾盤收窄，恒指大幅收漲，其中，漁業、

互聯網科技等強勢，基建等走弱。市場消息看，昨晚

美聯儲官員表示可能接近完成加息，但是不應排除進

一步加息的可能性。同時，市場預期本週五在傑克遜

霍爾央行年會上，鮑威爾將會進一步強調，將利率

“長時間保持在限制性區間”的立場，但並不認為他

會對短期政策路徑發出強烈信號。市場擔憂美聯儲推

遲結束加息。由於美國經濟數據有好有壞，美聯儲內

部對是否繼續加息存在分歧，另外目前高利率持續高

企，市場估值仍受到壓制，預計美股短期可能回落震

盪。國內方面，目前國內經濟形勢非常嚴峻，內外需

都承壓，通縮憂慮升溫，地產企業債務違約預期升溫

等，導致市場情緒低迷。從媒體輿論與政府動向來

看，穩經濟及啟動資本市場成為焦點。國家重要部門

陸續召集會議，越來越多上市公司發佈宣佈回購股份

以及不減持的公告，公募基金、券商等增持權益基金

及降費。還有央行出手干預匯市，人民幣匯率出現企

穩跡象。預計隨著各市場主體參與維穩市場，預計市

場企穩的概率較大，且技術上出現超跌反彈的機會，

但是持續性仍需要看政策落地。行業上，重點關注在

政策刺激下行業走出低谷概率較大的行業，以及關注

政策持續強刺激、技術創新、國產化替代的方向。 

短線機會 

 

 
美團點評（3690.HK） 

中國領先的生活服務電子商務平臺 

 

推薦理由： 

近期平臺經濟出臺一系列政策都在釋放積極的信號：認

為平臺經濟大有可為，平臺企業大有作為，相信市場預

期正在進一步好轉；公司上半年營收 1265.82 億元，同

比增長 30.2%；經調整溢利 131.51 億元，上年同期經調

整淨虧損 15.28 億元。美團上半年受益於消費復蘇，各

項業務增長穩定；股價估值處於相對低位。 

 

買入價: HKD 135 目標價：HKD 200 

止損價：HKD 110.5 

 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2023 年 08月

24 日持有 3690.HK。 

 

 

 



 

 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 金磚國家宣佈擴員，沙特、埃及、阿聯酋、阿根廷、伊朗、衣索比亞獲邀加入金磚國家合作機制，

成員身份將于 2024 年 1月 1 日生效。國家領導人在“金磚+”領導人對話會上發表講話稱，中方已

經成立總額 40 億美元全球發展和南南合作基金，中國金融機構即將推出 100 億美元專項資金，專

門用於落實全球發展倡議。全球發展倡議聚焦綠色發展、新型工業化、數字經濟等重點領域，推進

新工業革命夥伴關係建設，助力高品質發展。(萬得資訊) 

2. 生態環境部表示，正組織開展 2023年度我國管轄海域海洋輻射環境監測，及時跟蹤研判福島核污

染水排海對我海洋輻射環境可能的影響。海關總署宣佈，8 月 24 日起全面暫停進口日本水產品。商

務部表示，中國政府一貫堅持人民至上，將採取一切必要措施，維護食品安全和公眾健康。農業農

村部表示，加大對海洋水產品核污染風險監測力度。(萬得資訊) 

3. 證監會召開全國社保基金理事會和部分大型銀行保險機構主要負責人座談會。會議提出，在國內經

濟轉型升級、金融市場改革深入推進、長期利率中樞下移的新形勢下，養老金、保險資金和銀行理

財資金等中長期資金加快發展權益投資正當其時。各類機構要提高對中長期資金屬性和責任的認

識，堅持從戰略高度看待和重視權益投資，不斷加強投研能力建設，壯大投資人才隊伍，建立健全

投資管理體系，推動建立三年以上的長週期考核機制，著力提高權益投資規模和比重。(萬得資訊) 

4. 中信證券、中信建投、中金公司、華泰證券等多家券商官宣降低投資者交易傭金。券商人士指出，

本次券商傭金下調幅度，與此前交易所降低證券交易經手費幅度一致。交易所降費部分均讓利給投

資者。券商收取的傭金還未出現調整。(萬得資訊) 

 



 

 

 

H 股市場 

5. 美團-W(03690.HK)發佈截至 2023 年 6月 30 日止三個月業績，該集團 Q2 營收 679.65 億元，同比增

長 33.4%；經調整淨利潤爲 76.60億元，同比增長 272.2%；期內溢利爲 47 億元，相比 2022 年同期

的期內虧損 11 億元，同比實現扭虧爲盈。本季度經調整 EBITDA 及經調整溢利淨額均爲 77 億元，

創歷史新高。(萬得資訊) 

6. 網易-S(09999.HK)2023年 Q2 營收 240 億元，同比增長 3.7%；經調整淨利潤同比增 67%至 90 億元。

(萬得資訊) 

7. 華住集團-S(01179.HK)發佈 2023 年第二季度及中期業績，於 2023 年第二季度，酒店營業額同比增

長 72%至 203 億元；收入同比增長 63.5%至 55億元；歸屬於華住集團有限公司淨利潤爲 10 億元，

相比之下 2022 年第二季度爲歸屬於華住集團有限公司淨虧損 3.5 億元，而上一季度爲歸屬於華住

集團有限公司淨利潤 9.9 億元；每股股份基本盈利 0.32 元。(萬得資訊) 

8. 中國中免(01880.HK)公佈 2023 年中期業績，實現營收 358.58 億元（人民幣，下同），同比增長

29.68%；錄得公司權益股東應占溢利 39.07 億元，同比下降 1.63%；基本每股盈利 1.8887 元，上年

同期爲 2.0345 元。(萬得資訊) 

9. 新奧能源(02688.HK)公佈 2023 年中期業績，營業額爲人民幣 541.11 億元，同比減少 7.2%；公司擁

有人應占溢利 33.33 億元，同比增長 7.3%；核心利潤爲 39.14 億元，同比減少 5%；每股基本盈利

2.95 元，中期每股股息每股 0.64 港元。(萬得資訊) 

10. 中信銀行(00998.HK)發佈截至 2023年 6 月 30 日止 6 個月中期業績，經營收入 1058.85 億元，同比

減少 2.16%；歸屬於該行股東的淨利潤 360.67億元，同比增長 10.89%；基本每股收益 0.7 元。(萬

得資訊) 

 

海外市場 

11. 大眾汽車宣佈重新組織半導體採購，將直接從恩智浦半導體、英飛淩等 10 家晶片廠商採購晶片，

以應對全球晶片短缺問題。(萬得資訊) 

12. 微博第二季度淨利潤 8140 萬美元，去年同期為 2830 萬美元；淨收入 4.4 億美元，同比下降 2%；6

月份日活為 2.58 億。(萬得資訊) 

13. 富豪汽車前 7 月在中國大陸累計銷售 9.2 萬輛車，同比增長 8%。為進一步深化電氣化發展，富豪汽

車將推出首款純電豪華 MPV EM90，該車將於 11 月 12 日全球首發。(萬得資訊) 
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大行報告 

14. 摩通發表評級報告指，安踏體育(02020.HK)上半年盈利按年升 32%，好過市場預期，主要是受惠於

強勁的營運利潤率，中期每股派息 82 仙，派息率達 45%，按年升 3 個百分點。該行預料，公司全年

盈利按年升 28%，毛利率擴大 2.7 個百分點，並將其目標價由 149 港元上調至 152 港元，維持“增

持”評級，同時視其爲內地體育用品股的首選。(格隆匯) 

15. 瑞銀發表報告指，信達生物(01801.HK)上半年收入 27 億元，按年增加 20.6%，略差過該行預期，當

中產品收入 25 億元，按年升 20.4%，虧損顯著減少至 1.39億元，好過預期，主要受惠收入增長、

研發及銷售開支減少，產品銷售毛利率改善 2.2 個百分點至 80.8%。報告指公司預期明年初產品線

有進展，今年半年開支較上半年高，但未來支出佔比逐步減少，公司維持 2027 年收入達到 200 億

元的目標，2025 年 EBITDA 收支平衡。因應上半年業績，該行將公司今明兩年研發開支預測，分別

下調 23.6%及 14.7%，銷售開支預測分別下調 7.5%及 2.9%，目標價由 48.1 港元上調至 51.2 港元，

維持“買入”評級。(格隆匯) 

16. 高盛發表研究報告指，予中國人壽(02628.HK)“買入”評級，因其股價較同業折讓，但股息率相

近，約 5%。核心償付能力充足率在該行覆蓋的保險股中最高，認爲應對近期市場波動提供了緩衝，

並支持股價表現。該行予其 A 股“沽售”評級，因集團 A 股價格較同業顯著溢價，從市淨率和市盈

率來看，溢價高達 100%。基於資產回報率(ROA)計算，維持其 H 股目標價 15.5 港元，A 股則爲 18

元。報告指，集團 2023年上半年業績基本符合預期，新業務價值 309 億元，同比增長 20%，領先於

該行及市場預期 6%及 8%。第二季淨利潤環比大幅下降，但賬面價值符合該行預期。(格隆匯) 
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