
 

 

 

勝利早報 
2023.08.21  

 

    

 

 

 

 

勝利即日觀點 

 

上週五美股三大指數漲跌不一，僅道指漲，趨勢繼續往

下，其中，大型科技股多數下跌，中概股普跌。國內滬深

兩市及恒指大幅收跌，其中，銀行、保險等走強，汽車等

弱。市場消息看，美國最新零售消費數據強勁，疊加美聯

儲較為鷹派的 7 月議息會議紀要內容，市場憂慮原本預期

美聯儲停止加息的預期落空。另外，美國三季度將發國債

一萬億美元，市場擔憂美元流動性更加緊張。 疊加穆迪與

惠譽警告將下調美國多家銀行的評級，惠譽也表示將下調

美國信用評級。在美聯儲高利率政策下，美債與美國銀行

業憂慮在加劇，導致 10 年美債收益率維持 4.25%高水準。

這些因素對資產估值造成壓力。預計美股短期需要消化金

融環境的不明朗與高利率所帶來的壓力。國內方面，國內

央行、銀保監等部委召開會議，強調守住不發生系統性風

險的底線，加大對實體經濟提供信貸等。較于上周國內央

行下調 MLF 與隔夜逆回購的利率，堅決防範匯率超調風

險，保持人民幣匯率在合理均衡水準上的基本穩定等內

容，並沒有明顯重磅利好的政策。證監會對於救市方案的

論述缺乏有突破性的政策方向。國家對房地產行業的救助

目前也只是在取消限購、降低首付等，也還缺乏突破性的

政策方案。目前國內經濟形勢非常嚴峻，國內內外需都承

壓，通縮憂慮升溫，出現貨幣政策失靈的情況 ，疊加，地

產企業債務違約預期升溫，導致市場情緒低迷。若沒有重

磅利好政策落地，無法刺激市場信心恢復，市場難以全面

轉強。此外，需要注意的是降息擴大中美利差，引發人民

幣貶值也對市場造成壓力。市場更大預期在於後續財政政

策刺激落實到位，才有可能真正扭轉市場信心與趨勢。短

期市場連續大幅下跌，技術上出現可能出現超跌反彈的機

會，但是持續性仍需要看政策落地。行業上，重點關注在

政策刺激下行業走出低谷概率較大的行業，以及關注政策

持續強刺激、技術創新、國產化替代的方向，選股上側重

于實力強的優質央企直屬企業。 

短線機會 

 

今日暫無個股推介 

 

 

 

 

 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 央行、金融監管總局、證監會聯合召開電視會議，學習貫徹中央決策部署，研究落實金融支援實體

經濟發展和防範化解金融風險有關工作。會議強調，金融支援實體經濟力度要夠、節奏要穩、結構

要優、價格要可持續。主要金融機構要主動擔當作為，加大貸款投放力度，國有大行要繼續發揮支

柱作用。要注重保持好貸款平穩增長的節奏，適當引導平緩信貸波動，增強金融支援實體經濟力度

的穩定性。調整優化房地產信貸政策。要繼續推動實體經濟融資成本穩中有降，規範貸款利率定價

秩序，統籌考慮增量、存量及其他金融產品價格關係。(萬得資訊) 

2. 新華社發文稱，資本市場迎一攬子政策措施，釋放諸多信號。穩定資本市場預期對於維護經濟社會

大局穩定具有重要意義，一攬子政策打出“組合拳”向市場傳遞信心。但要看到，“活躍資本市

場，提振投資者信心”是一項系統工程，涉及方方面面工作，需要形成強大合力。(萬得資訊) 

3. 醫療領域反腐整治行動正在持續推進中。多地市場監管部門近日採取行動，公開徵集醫藥領域商業

賄賂線索。中央紀委國家監委網站發佈動畫稱，各級紀檢監察機關要加強對資訊、藥劑等關鍵崗位

人員日常監督。(萬得資訊) 

4. 蘋果筆記型電腦在華擴產，聞泰科技系中國大陸獨家生產商。中國品質認證中心網站顯示，聞泰科

技在昆明工廠量產的蘋果 M2 晶片 MacBook Air近日已獲得 3C 品質證書。(萬得資訊) 

 



 

 

 

H 股市場 

5. 小鵬汽車-W(09868.HK)發佈截至 2023年 6 月 30 日止 3 個月第二季度業績，該集團取得總收入人民

幣 50.6 億元（單位下同），環比上升 25.5%，同比下降 31.9%；汽車銷售收入 44.2億元，環比上

升 25.9%，同比下降 36.2%；淨虧損 28 億元，環比增加 20%，同比增加 3.8%；普通股基本及攤薄淨

虧損 1.63 元。(萬得資訊) 

6. 金斯瑞生物科技(01548.HK)公佈 2023 年中期業績，收益約爲 3.91 億美元，同比增加 26.4%。毛利

約爲 1.75 億美元，同比增加 3.9%。研發開支約 2.07 億美元，同比增長 16.74%。母公司擁有人應

占虧損約 9358.1 萬美元，同比收窄 30.94%。(萬得資訊) 

7. 中興通訊(00763.HK)公佈 2023 年中期業績，營業收入約 607.05 億元，同比增長 1.48%；歸屬於上

市公司普通股股東的淨利潤約 54.72 億元，同比增長 19.85%；歸屬於上市公司普通股股東的扣除非

經常性損益的淨利潤約 49.09 億元，同比增長 31.78%；基本每股收益 1.15 元。(萬得資訊) 

8. 融創中國(01918.HK)發佈公告，預期截至 2023年 6 月 30 日止 6 個月公司擁有人應占虧損人民幣

150 億元至人民幣 160 億元，去年同期虧損 187.6 億元。(萬得資訊) 

9. 白雲山(00874.HK)發佈截至 2023 年 6月 30 日止 6個月的中期業績，該集團取得營業收入人民幣

399.7 億元（單位下同），同比增加 7.39%；歸屬於公司股東的淨利潤 28.11 億元，同比增加

8.54%；基本每股收益 1.729 元。(萬得資訊) 

 

海外市場 

10. 據投行 Raymond James估計，每枚英偉達(NVDA.US)H100 晶片的製造成本爲 3,320美元，而給客戶

的售價卻高達 25,000 至 30,000 美元。這 H100 晶片的成本利潤率高達 1,000%，即十倍。(萬得資訊) 

11. Meta Platforms(META.US)最早本週推出一款開源 AI 軟件，旨在幫助開發人員自動生成編程代碼，

是繼 Llama 2 大語言模型後又一項可能顛覆人工智慧領域的大膽舉措。(萬得資訊) 

12. 《華爾街日報》援引分析公司的數據報道，Bing 在 1 月份佔據了搜索市場 3%的份額，7 月份的市場

份額仍是 3% 。7 月份，Bing 的月度用戶數量僅爲穀歌-A(GOOGL.US)的 1%，與 1 月的情況大致相

同。新 Bing的表現，再次證明瞭 AI 懷疑論者的觀點。技術專家警告：AI 可能永遠不能帶來收入。

(萬得資訊) 





 

 

 

大行報告 

13. 交銀國際發表研究報告，對應 2024年 13 倍零售業務市盈率，維持京東集團-SW(09618.HK)目標價

159 港元，業務增長隨整體宏觀趨勢，恢復仍需時間，維持“中性”評級。報告指，第二季帶電品

類同比增 11%，好於預期。預計第三季總收入及零售收入同比增 4%及 2%，7 月帶電品類增長趨勢好

於社零大盤，但考慮高溫天氣錯配、手機新機發售仍存不確定性等因素，該行預期下半年零售業務

收入增速爲低個位數。(格隆匯) 

14. 中金公司發表報告指，香港交易所(00388.HK)第二季度總收入按年升 18%，按季跌 10%至 50.2 億港

元，而盈利按年升 34%、按季跌 15%至 29 億港元，低於該行預期 4%，主要因爲投資收益較預期減

少。報告指，期內本地成交額持續低迷，但股票通、衍生品、ETP、LME 等交易較爲活躍，投資收益

略差過該行預期，因爲衍生品合約價格降低，導致保證金規模減少，在未來的高息環境下，投資收

益有望維持高位，爲業績提供支撐。該行下調市場日均成交額及投資收益假設，因此將港交所今明

兩年的盈利預測，分別下調 4.1%及 6.6%，目標價下調 4%至 384 港元，維持“跑贏行業”評級。(格

隆匯) 

15. 富瑞發表報告指，嗶哩嗶哩-W(09626.HK)公佈第二季業績及更新全年收入指引。該行相信，新的指

引反映出最新業務趨勢及回應市場憂慮。管理層又強調日活躍用戶(DAU)增長和變現的效應，前者

仍保持強勁勢頭，又重申於 2024 年實現收支平衡的目標。該行維持集團“買入”評級，H 股目標價

由 169 港元上調至 177 港元。該行料集團第三季度的總收入將按年持平至 58 億元。按細分市場劃

分，考慮到遊戲收入攤銷，該行料手遊收入按季增長 11%至 9.9 億元，增值服務收入料按年增

17%，其中直播料按年增 35%，在線廣告預計按年增長 25%。毛利率料小幅擴至約 23.5%。該行又預

計集團全年總收入將按年增長 5%至 230 億元。該行認爲，集團在騰訊和阿裡的支持下，將有望捕捉

Z 世代娛樂市場在主題、社區和商業化方面的長期趨勢。(格隆匯) 
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