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勝利即日觀點 

 

隔夜美股僅道指漲，道指刷新近 18 個月最高，其中，銀行

股走弱，大型科技股份化，中概股回檔。昨天 A 股滬深兩

市與港股小幅收跌，其中，非銀金融、汽車等強，科技股

走弱。市場消息看，惠譽下調美國評級，反映了未來三年

預計的財政惡化情況，以及不斷增長的政府債務負擔。同

時美聯儲官員放出言論稱，美國經濟增速正在有序放緩，

通脹的影響廣泛程度已顯著縮窄，至少到 2024 年下半年之

前都不預計降息。認為美國利率仍將會在高位維持一段時

間，對風險資產估值形成壓力，謹慎短期市場消息帶來的

回調。國內市場方面，自從中央政治政治局會議強調“活

躍資本市場，提振投資者信心”後，各部委開始陸續行動

宣佈落實具體政策。昨日國家發改委等八部門出臺促進民

營經濟發展 28 條舉措，支持民營企業參與重大科技攻關，

牽頭承擔工業軟件、人工智能、工業互聯網、新型儲能等

領域攻關任務；證監會召開的會議上提及降印花稅、T+0

等利好資本市場的政策；央行舉辦下半年工作會議，強調

引導個人住房貸款利率和首付比例下行，更好滿足居民剛

性和改善性住房需求；指導商業銀行依法有序調整存量個

人住房貸款利率。這些政策對當前低迷的經濟狀況與市場

表現均有提振作用，有利於中國資產的表現，有助於市場

信心回升。展望後市，得益於國內低利率、低通脹、強力

結構性扶持政策出臺等，港股、A 股重回上行週期的可能

性較大。但是仍需謹慎歐美高利率水準可能維持一段時

間。市場仍是以結構性行情為主，關注政策刺激使行業走

出低谷預期的行業。策略上，重點關注政策持續強刺激、

技術創新、國產化替代的方向，同時，關注可能進入週期

性回升的消費品、物業管理、金融與互聯網平臺等。 

短線機會 

 

 
TCL電子（1070.HK） 

主要經營智慧硬件與互聯網設備。 

 

推薦理由: 

公司受益于控股股東在面板產能與光伏矽片優勢，

公司的智慧電視維持較大的市場份額，全球數一數

二的地位； 

TCL電子加茂佳兩者全球 TV 出貨量已經超越三星，

最近半年電視等相關產品增長向好；公司積極拓展

多元業務，智慧家居、全品類分銷及光伏業務等領

域均實現突破，在手訂單充沛，年業績確定性強，

估值低。 

 

買入價: HKD 4.0 目標價：HKD 5.5 

止損價：HKD 3.8 

 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2023 年

08 月 01 日持有 1070.HK。 

 

 

 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 國家發改委等八部門出臺促進民營經濟發展 28 條舉措，支持民營企業參與重大科技攻關，牽頭承

擔工業軟體、人工智慧、工業互聯網、新型儲能等領域攻關任務。推動符合條件的民間投資項目發

行基礎設施 REITs；將民營企業債券央地合作增信新模式擴大至全部符合發行條件的各類民營企

業；擴大民營企業信用貸款規模。國家發改委表示，將分批次、分階段推出有針對性的優化營商環

境政策舉措；抓緊啟動第五版市場准入負面清單修訂。(萬得資訊) 

2. 央行、外匯局召開 2023年下半年工作會議，涉及房地產市場相關表述備受關注。會議要求，支持

房地產市場平穩健康發展。因城施策精准實施差別化住房信貸政策，繼續引導個人住房貸款利率和

首付比例下行，更好滿足居民剛性和改善性住房需求。指導商業銀行依法有序調整存量個人住房貸

款利率。(萬得資訊) 

3. 《求是》發表國家統計局黨組署名文章指出，下階段，要加快構建新發展格局，全面深化改革開

放，加大宏觀政策調控力度，著力擴大內需、提振信心、防範風險，不斷推動經濟運行持續好轉、

內生動力持續增強、社會預期持續改善、風險隱患持續化解，推動經濟實現質的有效提升和量的合

理增長。(萬得資訊) 

4. 央行表示，繼續精准有力實施穩健的貨幣政策，持續改善和穩定市場預期，為實體經濟穩定增長營

造良好的貨幣金融環境。繼續深化利率市場化改革，促進企業綜合融資成本和居民信貸利率穩中有

降。堅持“兩個毫不動搖”，切實優化民營企業融資環境。(萬得資訊) 

 



 

 

 

H 股市場 

5. 理想汽車-W(02015.HK)在港交所發佈公告稱，7 月，理想汽車共計交付新車 3.41 萬輛，同比增長

227.5%，並已連續兩個月交付量突破三萬。至此，理想汽車 2023 年累計交付量已經達到 17.33 萬

輛。(萬得資訊) 

6. 蔚來-SW(09866.HK)公告，2023 年 7月，蔚來交付新車約 2.05 萬輛，同比增長 103.6%，環比增長

91.1%，交付量創歷史新高；7 月，全新 ES6 交付超 1 萬輛，蔚來首次單車型月交付破萬；2023 年

1-7 月，蔚來共交付新車 7.5 萬輛；截至 2023年 7 月 31 日，蔚來汽車累計交付量達 36.46 萬輛。

(萬得資訊) 

7. 小鵬汽車-W(09868.HK)公告，7 月共交付約 1.1 萬臺新車，環比增長 28%，也是連續 6 個月交付增

長，其中，小鵬的新車 G6 已經交付超過 3900 臺。(萬得資訊) 

8. 吉利汽車(00175.HK)聯交所公告，7 月總銷量爲約 13.81 萬部汽車，較去年同期增長約 13%。其

中，銀河銷量 10058 輛，極氪 12039 輛同比增長 140%。(萬得資訊) 

9. 比亞迪股份(01211.HK)公告稱，7 月新能源汽車銷量約 26.22 萬輛，同比增長 61%；本年銷量累計

同比增長 87.63%。7 月海外銷售新能源乘用車合計 1.82 萬輛。(萬得資訊) 

10. 碧桂園服務(06098.HK)公佈，公司董事會相信，現時股份之買賣價格水準並未充分反映集團的內在

價值。因此，視乎市場情況及公司屆時的實際需要，董事會有意根據於 2023 年 5月 25 日舉行的公

司股東周年大會上所獲公司股東授予的購回公司股的一般授權，於公開市場購回不多於 3.37億股

股份(即於股東周年大會日期之已發行股份總數的 10%)。(萬得資訊) 

 

海外市場 

11. Meta 擬最早於 9 月推出一系列展現不同個性的 AI 聊天機器人。這些機器人將能夠與使用者進行對

話，提供資訊、娛樂和服務。(萬得資訊) 

12. 優步第二季度營收為 92.30 億美元，同比增長 14%；營業利潤為 3.26 億美元，首次轉正；淨利潤為

3.94 億美元，上年同期淨虧損 26.01 億美元；自由現金流達 11 億美元，創歷史新高。(萬得資訊) 

13. 瑞幸咖啡第二季度淨營收為 62 億元，同比增長 88%，淨利潤約 10 億元；美國會計準則（GAAP）下

營業利潤為 11.73 億元，營業利潤率為 18.9%，創歷史新高。(萬得資訊) 





 

 

 

大行報告 

14. 摩根士丹利發表研究報告，將匯豐控股(00005.HK)目標價由 67.5 港元上調至 72.2港元，評級增

持。大摩表示，匯豐控股第二季度收入勝預期，撥備前經營溢利較市場預期高 12%，由較好的淨息

差及其他收入帶動，亦令管理層將今年全年淨利息收益指引上調至 350 億美元以上，以及目標在今

明兩年實現約 15%的有形股本回報率。普通股權一級資本比率符預期，並公佈擬展開最多達 20 億美

元的進一步股份回購，爲預期上限，股價應會有好反應。 

15. 瑞銀研究報告稱，予快手-W(01024.HK)“買入”評級，相信次季盈利表現遠勝於預期，有條件上調

全年增長指引，預計市場反映正面，給予目標價 86 港元。報告中稱，公司發盈喜，預計上半年將

轉盈，取得淨利潤不少於 5.6 億元人民幣，預示著第二季取得純利不少於 14.36億元人民幣，大幅

超出市場及該行預期，相信主要來自於快手電商及廣告行業的市場份額提升，推動變現能力增強，

以及相關業務貢獻提升，令毛利率有所改善。 

16. 富瑞發佈研究報告稱，重申信義光能(00968.HK)“跑輸大市”評級，目標價由 6.76港元降至 5.67

港元。公司中期業績遜於預期，上半年淨利潤 13.92 億元，同比下降 27%;雖然太陽能玻璃銷售量同

比增長 49.8%，但毛利率爲 15.2%，創歷史新低。管理層在分析師電話會議上稱，第一季毛利率面

臨成本上升壓力，第二季毛利率按季改善 5%至 10%。該行預計 2023 財年供過於求的局面仍將持

續。(格隆匯) 
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