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勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數收漲，納指強勢，其中，新能源汽

車，AI 科技強勢，中概股表現弱。昨天 A 股滬深兩市微

跌，港股下跌較大，其中，軍工、AI 科技等強勢，消

費、保險等弱。市場消息看，美國兩黨就債務上限談判

方面傳出利好消息，提振市場氣氛。另外，考慮到美國

激進加息可能面臨的經濟衰退、銀行業危機、信貸收緊

等因素，有美聯儲官員已經傳遞 6 月份暫停加息的信

號，該言論降低了市場對美聯儲繼續緊縮的憂慮，利於

美股走強，尤其是美國科技、新能源等成長行業走強。

短期看，美國債務問題與較高的利率水平仍會影響市場

情緒，而中長期來看，美聯儲與美國兩黨決策轉向，將

會對美國經濟與美元資產有支撐的。預計外圍市場短期

仍可能維持震盪偏弱的格局，中期可在低位佈局成長性

行業的核心股票。國內市場方面，4 月通脹、金融等數

據不及預期，經濟內生動能不足，市場信心受到影響。

最近央行表示不存在通縮基礎，貨幣政策維持寬鬆，有

利於減弱市場對國內通縮與政策收緊的憂慮。然而，美

國成立打擊中國顛覆性技術的小組，市場擔憂中美衝突

升級，人民幣兌美元匯率貶值，影響市場氣氛。綜合來

看，海外市場信心回升，有望帶動港股與 A 股市場信心

回升，加上，國內政策友好，流動性環境比較寬鬆，各

項刺激經濟的政策仍在持續推出，支持中國資產中線的

行情。策略上，重點部署新引擎帶來的結構性投資機

會，如：受益於國產化替代與卡脖子攻關支援的核心材

料與設備等高端製造業，機器人、新能源汽車等；受益

於防通縮、刺激消費的品牌消費、互聯網消費等。 

短線機會 

 

 
中航科工（2357.HK）  

擁有集航空裝備設計、研發、製造及配套服務於一體

的產業鏈佈局 

 

推薦理由： 

中特估體系及“國企對標世界一流企業”價值創造行

動等改革舉措，有望將推動軍工國企改革進展；在公

司現金充裕的情況下非公開定增 2.26 億股給國家產業

投資基金，預計國家加大力度扶持航空工業；公司受

益於保障軍用交付任務順利進行，民用持續拓展和國

產替代，產品業務結構升級，市場滲透率不斷提升；

2022 年業績經營淨現金因預收款增加而增加 80 多億，

預計訂單增長；目前估值低，較大概率出現估值修復

行情。 

 

買入價: HKD 4.2 目標價：HKD 5.5 

止損價：HKD 4.0 

 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2023 年 05

月 17 日持有 2357.HK。 

 

 

 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 天齊鋰業在互動平臺表示，我們對新能源行業的長期發展有信心；儘管鋰價存在週期性的價格波動

風險，但下游終端特別是新能源汽車和船以及儲能產業未來的高成長預期、有關政策的傾斜是客觀

存在且可合理預期的，因此從中長期來看，公司認為鋰行業基本面在未來幾年仍將持續向好。未

來，公司將繼續夯實上游鋰資源佈局、穩步落實公司鋰產品擴產計畫，在穩健和前瞻的原則下持續

關注全球範圍內的優質標的，力爭到 2027年達到 30萬噸左右的碳酸鋰當量的鋰化工產品產能，進

一步發揮產業鏈協同效應。(萬得資訊) 

2. 關於國內是否還會出現規模性疫情，專家研判認為，由於人群接種疫苗和新冠病毒感染後的免疫力

存在隨時間衰減的客觀規律，全國疫情在今年 4月上旬達到 2022年 11月以來的最低水準，但近期

開始又出現緩慢上升的情況。專家表示，這種變化趨勢符合預期，也與全球奧密克戎病毒株波動流

行的規律相似。(萬得資訊) 

3. 2023 上海聯通精品網路發佈會在滬召開。會上，上海聯通攜手華山醫院、上海超算中心和華為聯合

組建的上海市算力網路數位醫療創新實驗室發佈成立以來交出的“第一份答卷”：“Uni-talk”醫

療算網大模型。“Uni-talk”的發佈標誌著算力網路在行業應用的深入探索和全新突破，通用人工

智慧向醫療行業人工智慧邁出了堅實的一步。“Uni-talk”是一款自主可控、行業定制的國產化大

模型產品，由實驗室全部自主研發，在嚴格遵守國家資料安全管理要求的前提下，將資料資訊進行

私有化部署與訓練，基於聯通算網智慧管控與算力統一調度編排能力，在通用模型基礎能力之上，

融入垂直領域專業知識，大幅提升場景感知和理解能力，逐步實現通用人工智慧到醫療人工智慧領

域的融會貫通。(萬得資訊) 

 



 

 

 

H 股市場 

4. 騰訊控股(00700.HK)公佈，公司一季度營收 1499.86 億元，同比增長 11%；淨利潤 258.38 億元，同

比增長 10%；經調整淨利潤 325.38億元，同比增長 27%；增值服務業務收入同比增長 9%至 793 億

元；網路廣告業務收入同比增長 17%至 210 億元；金融科技及企業服務業務收入同比增長 14%至 487 

億元。(萬得資訊) 

5. 國泰航空(00293.HK)公佈，4月份戴客 138.11 萬人次，按年增加 3,283%。收入乘客千米數上升

3,139%。乘客運載率增加 31.3個百分點至 86.9%，以可用座位千米數計算的運力增加 1,973%。首

四個月，載客人次較去年同期增加 3,707%，運力上升 2,116%，收入乘客千米數上升 3,989%。(萬得

資訊) 

6. 中通快遞-W(02057.HK)2023 年第一季度營收 89.832 億元同比增長 13.7％，淨利潤 16.648 億元同

比增長 90.2％，調整後淨利潤增長 82.1％至 19.198 億元；包裹數量同比增長 20.5％，市場份額擴

大至 23.4％。(萬得資訊) 

7. 大唐新能源(01798.HK)公佈，2023年 4月，該集團按合併報表口徑完成發電量約 344.14 萬兆瓦

時，較 2022年同比增加 20.84%。其中，完成風電發電量 323.17 萬兆瓦時，較 2022年同比增加

19.61%；光伏發電量 20.96 萬兆瓦時，較 2022年同比增加 43.53%。(萬得資訊) 

 

海外市場 

8. 霧芯科技一季度淨營收 1.88 億元，上年同期 17.14 億元；淨虧損 5630 萬元，上年同期淨利潤 6.87

億元。(萬得資訊) 

9. 西門子第二財季營收 194.2 億歐元，同比增長 14%，超出市場預期；淨利潤 35.51億歐元，同比增

長 193%。西門子再次上調 2023財年業績預期，預計可比收入將增長 9%至 11%。(萬得資訊) 

10. 思科第三季度調整後每股收益 1美元，預期 0.97美元；營收 146億美元，預期 143.9 億美元；淨

利潤 32.12億美元，預期 31.69億美元。預計 2023 財年第四季度調整後每股收益 1.05-1.07 美

元，預期 1.03 美元；營收將增長 14%-16%，預期增長 14.1%。預計全年調整後每股收益 3.8-3.82

美元，公司原本預計 3.73-3.78美元；預計全年營收將增長 10%-10.5%（公司原本預計將增長 9%-

10.5%），分析師預期增長 9.7%。(萬得資訊) 





 

 

 

大行報告 

11. 大和發研報指，將新秀麗(01910.HK)目標價由 27.5 港元上調至 31港元，對應今明兩年每股盈利預

測約 15 倍，指出公司 4月收入增長加快，部分主要市場表現較今年首季持續改善，其中北美、亞

洲及拉丁美洲收入增長分別加快至 6.4%、23.5%及 75.8%，但歐洲市場則出現放緩，主要是由於新

倉庫軟體應用的影響。大和重申對新秀麗的“買入”評級，並將 2023 至 2025 核心每股盈利預測上

調 6%至 15%，認為在全球旅遊市場復蘇的帶動下，中國出外旅遊趨勢再現，因此相信亞洲仍是未來

增長一大亮點。(格隆匯) 

12. 高盛下調百度集團-SW(09888.HK)港股目標價 1.6%，由 182港元降至 179港元；美股目標價則由

186 美元調低至 183 美元。投資評級予“買入”。高盛在研報中指出，百度首季收入及利潤均勝於

該行及市場預期，包括智慧雲業務錄得盈利，利潤持續同比改善。該行亦料次季廣告增長加快，以

及利潤續改善。2023 年全年而言，基於廣告及雲業務宏觀環境較好，且逐漸受惠于“文心一言”語

言大模型變現及流量貢獻，高盛料百度收入及利潤加快增長，料 2023 至 24年銷售及核心經營溢利

增長分別達 13%、15%。集團 2023年預測市盈率 13倍，淨現金相較市值比例逾 38%，高盛持續看好

其風險回報。(格隆匯) 

13. 大摩發研報，將舜宇光學科技(02382.HK)投資評級由“與大市同步”升至“增持”，目標價維持

106 元。該行相信隨著潛望鏡及混合實境(MR)新產品推出，並有望成為重大正面催化劑，舜宇將逐

漸復蘇及受益。與今年初悲觀看法相反，該行認為舜宇風險回報吸引。去年末季業績差勁及今年首

季付運疲弱，已致市場期望低迷。該行另料智慧手機代工商在今年次季至第三季完成去庫存，隨著

付運正常化，將迎來逐漸復蘇。報告補充，舜宇未來估值重評取決於新訂單上的突破。除上述行業

趨勢復蘇外，未來 6至 12 個月，智慧手機鏡頭及車載鏡頭/模組的潛在新訂單突破將是舜宇核心潛

在正面催化劑。 (格隆匯) 
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