
 

 

 

勝利早報 
2023.05.15 

 

    

 

 

 

 

勝利即日觀點 

 

上週五美股三大指數高開低走，納指微升，其中，大型科

技股走強。A 股與港股延續跌勢，其中，新能源汽車、新

能源強勢，金融、基建續弱。市場消息看，美國債務上限

談判傳出有進展的好消息，但新近指標顯示通脹預期意外

回升，重燃通脹恐慌。由於美國地區銀行問題持續、債務

上限僵局未破冰，市場對美聯儲等央行緊縮可能引發衰退

的擔憂激化，這是原油等部分商品下跌的主因。因此短期

看，美國債務問題與高利率水準仍是制約股市表現的重要

因素，而中期看，銀行危機、信貸緊縮與經濟衰退制約美

聯儲與美國兩黨的決策，緊縮政策將改變。預計外圍市場

短期繼續弱勢震盪，中期可趁低挑選中成長性行業的核心

目標。國內市場方面，4 月金融數據差於預期，其中，社

融資料為 1.22 萬億，低於預期的 1.72 萬億；住戶的短期

與中長期貸款均減少，企事業的短期貸款亦減少；人民幣

存款減少。這些均反映了金融信貸需求萎縮，經濟不景氣

的程度令市場擔憂。而國內最新公佈進出口資料穩固增

長，市場繼續正回饋人民幣國際化與一帶一路的相關利好

消息，一帶一路與人民幣國際化的推進加快，有利於人民

幣資產走勢穩固。綜合來看，繼續看好中國資產走出獨立

的行情，策略上，重點部署新引擎帶來的結構性投資機

會，受益於在中特估的背景下，優先選擇低估值、高息的

大型國央企；受益於國產化替代與卡脖子攻關支援的核心

材料與設備等高端製造業；受益於防通縮、刺激消費的品

牌消費。 

短線機會 

 

 
中電控股（0002.HK）  

在亞太區不同國家擁有超過 30 項發電資產及零售

業務組合 

 

推薦理由： 

公司去年業績表現溫和，市場已預期公司澳洲業務

會有拖累，但仍可在營運挑戰下，維持穩定派息。

合理預計澳洲業務將持續改善，由於管理層努力重

新協定煤炭供應，相信業務最壞情況經已過去；目

前估值低，較大概率出現估值修復行情。 

 

買入價: HKD 60 目標價：HKD 80 

止損價：HKD 55 

 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2023 年

05 月 12 日未持有 0002.HK。 

 

 

 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 國家發改委主任鄭柵潔發文稱，要深入實施創新驅動發展戰略，依靠科技創新提升產業發展水準，

加快建設以實體經濟為支撐的現代化產業體系，不斷塑造發展新動能新優勢。加快推動科技創新。

全面提高智慧財產權創造、運用、保護和服務水準。加快區域創新體系建設，強化企業科技創新主

體地位，提高科技成果轉化和產業化水準，深化國際科技合作，進一步提升自主創新能力。加快產

業結構優化升級。培育壯大新興產業，推進傳統產業改造提升，加快製造業高端化、智慧化、綠色

化發展，促進現代服務業同先進製造業、現代農業深度融合，推動農業強龍頭、補鏈條、興業態、

樹品牌。加快發展數字經濟。把握數位化、網路化、智慧化方向，大力推進數位產業化和產業數位

化，重視通用人工智慧發展，支援平臺企業在引領發展、創造就業、國際競爭中大顯身手。加快發

展方式綠色轉型。支援綠色低碳產業發展。積極穩妥推進碳達峰碳中和，在鋼鐵、石化、建材、交

通運輸、城鄉建設等 10個重點領域有計劃分步驟實施碳達峰，協同推進降碳、減汙、擴綠、增

長。(萬得資訊) 

2. 記者從多位元銀行人士獲悉，通知存款和協定存款利率將於下週一（5月 15日）進行調整，其中，

四大國有銀行協定存款和通知存款自律上限下調幅度約為 30BP，其它金融機構降幅約為 50BP。另

外，對於通知存款利率，國有大行不能超過基準利率 10BP，其他銀行不能超過基準利率 20BP。據

央行 2015年 10月 24日發佈的金融機構人民幣存款基準利率調整表披露，1天和 7天期通知存款利

率的基準利率分別為 0.80%、1.35%，協定存款利率為 1.15%。這也意味著，調整後，1天期通知存

款最高利率為 1%，7天期的通知存款最高利率為 1.55%，協定存款最高利率為 1.35%。(萬得資訊) 

3. 上海市經信委智慧製造推進處副處長陳可樂介紹，特斯拉作為新能源汽車的領先企業，為上海建設

世界級汽車產業中心作出了積極貢獻。陳可樂表示，下階段，上海將進一步深化與特斯拉的合作，

推動自動駕駛、機器人等功能板塊在滬佈局，共同打造具備核心技術優勢、面向全球市場的科技產

業集群。陳可樂表示，當前，上海正在持續優化營商環境，營造更好的產業生態，做好“店小

二”，當好服務員，助力企業不斷做大做強，全力打造世界級汽車產業集群。涉及港股特斯拉產業

鏈企業。 (萬得資訊) 

 



 

 

 

H 股市場 

4. 天齊鋰業(09696.HK)公告，公司董事會審議同意公司于江蘇省蘇州市張家港保稅區建設電池級氫氧

化鋰生產基地，並與江蘇省張家港保稅區管理委員會(“張家港保稅區管委會”)簽署《投資協議

書》。計畫總投資約 30億元人民幣，其中一期項目總投資不超過 20億元人民幣(含購置土地及預

留土地建設，以最終可行性研究報告金額為准)，資金來源為公司自籌。(萬得資訊) 

5. 贛鋒鋰業(01772.HK)發佈公告，該公司於 2023年 5月 12日召開的第五屆董事會第六十次會議審議

通過了《關於贛鋒鋰電簽署投資協議的議案》，同意子公司江西贛鋒鋰電科技股份有限公司與襄陽

市人民政府簽署投資協定，贛鋒鋰電投資 25億元人民幣，在襄陽市投資建設新能源鋰電池生產研

發項目。(萬得資訊) 

6. 百濟神州(06160.HK)公佈 2023年第一季度業績，營業收入約人民幣 30.66 億元(單位下同)，同比

增長 57.4%;其中產品收入約 28.08 億元，同比增長 69%。歸屬于上市公司股東的淨虧損約 24.466

億元，同比收窄 14.64%;基本每股虧損 1.81 元。(萬得資訊) 

7. 中國平安(02318.HK)公告，公司子公司中國平安財產保險股份有限公司、中國平安人壽保險股份有

限公司、平安養老保險股份有限公司及平安健康保險股份有限公司於 2023年 1月 1日至 2023 年 4

月 30 日期間的原保險合同保費收入分別為 1004.6 億元人民幣、2082 億元、82.14億元及 58.5 億

元。(萬得資訊) 

 

海外市場 

8. 俄總理米舒斯京簽署命令，決定俄政府批准關於俄羅斯通過遠東路線向中國輸送天然氣的協議，並

將相關檔提交至俄國家杜馬（議會下院）審議。據塔斯社報導，上述協定於 2023年 1 月 31 日簽

署，其中規定了俄羅斯通過遠東路線向中國輸送天然氣的條件，包括通過俄羅斯達利涅列琴斯克地

區至中國虎林地區的管道輸氣。報導還稱，俄境內管道的建設和運行由俄天然氣工業股份公司負

責。(萬得資訊) 

9. 美聯儲報告顯示，美國 700 多家銀行因其資產負債表上存在大量浮虧而面臨風險。加息是造成美國

銀行出現大量虧損的催化劑。美聯儲的另一份報告顯示，出於對經濟前景、信貸品質、融資流動性

以及存款外流的擔憂，46%的美國銀行計畫提高貸款標準，以減少銀行承擔的風險。(萬得資訊) 





 

 

 

大行報告 

10. 麥格理研究報告稱，予京東集團-SW(09618.HK)“跑贏大市”評級，上調 2023/24 財年收入預測

1%，而經調整盈利潤預測分別增 8%/5%，目標價升 1%至 207港元。公司首季經調整盈利勝於預期，

是由於正在進行的精簡營運。協力廠商市場見證年初至今隨著商家和消費者群不斷增長而取得的初

步進展。該行預計，京東集團今年第二季收入將同比增長 5%，其中，京東零售收入同比增長 1%，

GMV 趨勢更快，同比增長 7%。考慮到即將到來的 618 促銷和持續成本優化工作的綜合影響，預計其

經調整淨利潤將達到 68億元人民幣，經調整淨利率為 2.4%。(格隆匯) 

11. 摩根士丹利發研報指，華虹半導體(01347.HK)業務發展勢頭料超越同業，其代工產能利用率遠高於

其他成熟節點代工同行，預計今年上半年公司產能利用率將達到 60%至 75%。但該行亦指出，由於

折舊提升及平均售價下降，將導致公司毛利率下跌，預期今年內的季度毛利率將呈下降趨勢，而第

二季毛利趨勢一如預期疲弱，將今年每股盈利預測上調 3%，但將明年下調 8%。管理層預計次季收

入將環比持平，惟大摩指出，價格進一步下滑可能會影響其毛利率表現，將目標價從 38港元下調

至 36 港元，維持“增持”評級。(格隆匯) 

12. 高盛發研報指，中芯國際(00981.HK)一季度淨利潤優於預期，超出分析師平均預期，其收入及毛利

率均符合預期，公司預測其二季度收入環比上升 5%-7%，優於預期。高盛調高了中芯的盈利預測，

目標價由 18.9 港元上調至 21.4港元，維持“中性”評級。(格隆匯) 
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