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勝利即日觀點

隔夜美股三大指數漲跌互現，其中，多數科技、半導體

強勢，銀行股續弱；中概股轉強；滬深兩市與港股收

漲，其中，新能源汽車股弱。市場消息方面，市場繼續

反映美國矽谷銀行出現危機所帶來的連鎖反應。為了避

免危機擴散，美聯儲宣佈新的緊急銀行定期融資計畫，

稱財政部將提供 250 億美元緊急貸款支持，保證儲戶資

金 100%安全。另外，今晚美國公佈 CPI 數據，伴隨著美

聯儲救市方案退出，美聯儲暫停加息與降息的預期升

溫，利於刺激美國市場氣氛好轉，中長線投資者可以趁

跌建倉成長行業。國內方面，2 月的 M2 同比增速達到

12.9%，創 2018 年以來新高；社融同比增速 9.9%，較上

月明顯回升。M2 增速持續地超過社融增速，而且兩者差

距不斷擴大，反映了持續維持市場流動性寬鬆。同時 2

月 CPI 僅為 1%，通脹無憂。宏觀組合：低通脹、流動性

寬鬆，這是經濟復蘇最好的環境。預計新一屆領導團隊

上臺，將推出更加友好的經濟政策，全力刺激經濟增

長。但需謹慎的是，外圍大環境的影響，政策的落地

前，前期成長過快的炒作概念股或將面對大程度的回

調，短期前景尚不明朗。行業上，兩大電信運營商宣佈

提高利潤分紅比例。綜合來看，國內宏觀政策與數據友

好，若美聯儲因銀行危機事件而改變緊縮貨幣政策，市

場或將有一波反彈行情。策略上，應該繼續關注軍工、

信創、雲計算等新基建趨勢性機會，以及關注消費、互

聯網科技、等內需消費超跌回升機會。

短線機會

平安好醫生（1833.HK）

中國互聯網醫療健康市場的先行者

推薦理由：

過去幾年，公司運營全國最大規模的互聯網醫療健康平

臺；2022 財年，平安健康總收入約 61.6 億元，毛利率同

比上升 4.0 個百分點至 27.3%。其中，醫療服務毛利率提

升至 36.2%，過去 12 個月內付費用戶數穩健增長至約

4300 萬；平安健康擁有完善的供應商網路、領先的服務

體系以及強大的生態賦能等核心競爭優勢，堅持打造

“管理式醫療+家庭醫生會員制+O2O 醫療健康服務”的獨

特商業模式。

買入價: HKD 17.5，目標價：HKD 20.1，

止損價：HKD 14.5

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2023 年 03 月

13 日未持有 1833.HK。



市場熱點板塊及個股:

A 股市場

1. 國務院教育督導委員會辦公室印發《關於繼續把“雙減”督導作為教育督導“一號工程”的通

知》，要求構建國家、省、市、縣四級聯動督導工作機制，督促各地強化學校教育主陣地作用，深

化校外培訓機構治理。(萬得資訊)

2. 深圳召開供應鏈服務企業座談會，要求圍繞工業、消費的供應鏈服務，分門別類梳理、謀劃、研

究、落實政策，促進供應鏈數位化、智能化、綠色化發展。(萬得資訊)

3. 攜程數據顯示，3月以來賞花景區的門票預訂量較 2月同期增長近 3倍，較去年同期增長 150%。近

一周黿頭渚、瘦西湖、上海顧村公園、西溪國家濕地公園、上海辰山植物園等熱門賞花景區的搜索

量皆環比提升一倍以上。(萬得資訊)

4. 據上證報，“不僅是中小尺寸，大尺寸面板 2月份也已經漲價了。”國內某頭部面板廠的人士在接

受記者採訪時表示，TV 面板已經全線漲價，且有望持續到第三季度。近日，面板企業群創光電、友

達光電披露 2月份營收增長，面板回暖再度成為熱門話題。記者採訪獲悉，在預期整體下游增長、

終端品牌商淡季補庫存、面板廠限產等多因素下，TV中小尺寸面板價格率先觸底反彈，大尺寸產品

也於 2月份跟上漲價;部分尺寸 IT 面板的價格已經止跌，有望在第二季度開啟漲價。(萬得資訊)



H 股市場

5. 匯豐控股(00005.HK)宣佈，旗下的英國分隔運作銀行子公司 HSBC UK Bank plc 以 1 英鎊的對價收

購 SiliconValley Bank UK Limited。截至 2023 年 3 月 10 日，SVB UK 發放貸款總額約為 55億英

鎊，存款總額約為 67 億英鎊。SVB UK 在截至 2022 年 12 月 31 日的財年錄得稅前利潤 8,800 萬

英鎊。SVB UK 的有形資產預計約為 14億英鎊，本次收購收益的最終計算將適時提供。SVB UK 的母

公司的資產和負債不包含在本次交易之內。本次交易立即完成，收購資金將來自自有資金。(萬得

資訊)

6. 平安好醫生(01833.HK)公佈業績，2022 年收入 61.6 億元，同比減少 16%；淨虧損下降 60.3%至

6.11 億元。期內毛利率同比上升 4個百分點至 27.3%。(萬得資訊)

7. 諾輝健康-B(06606.HK)發佈公告，截至 2022 年 12 月 31 日止年度，公司收入為人民幣 7.65 億元，

較 2021 年同期增加 259.5%。截至 2022 年 12 月 31 日止年度，毛利及毛利率分別為人民幣 6.46 億

元及 84.5%，而 2021 年同期則分別為人民幣 1.546 億元及 72.7%。截至 2022 年底，公司經調整淨

虧損從 2021 年的 2.6 億元收窄為 1億元。公司於 2024 年實現盈虧平衡的目標不變。同時，諾輝健

康宣佈“摘 B”申請已成功獲批，將成為港交所第 7家去“B”的生物科技公司。(萬得資訊)

8. 中國平安(02318.HK)公佈，2023 年 1 月 1 日至 2023 年 2 月 28 日，公司子公司中國平安財產保險股

份有限公司、中國平安人壽保險股份有限公司、平安養老保險股份有限公司、平安健康保險股份有

限公司的原保險合同保費收入分別約為人民 499.74 億元、1353.10 億元、33.35 億元、36.37 億

元，合計人民幣約 1922.56 億元。(萬得資訊)

9. 思考樂教育(01769.HK)發佈公告，集團預期截至 2022 年 12 月 31 日止年度將取得純利不少於人民

幣 5000 萬元，而截至 2021 年 12 月 31 日止年度的虧損為人民幣 2700 萬元。(萬得資訊)

海外市場

10.美聯儲將調查其對矽谷銀行的監管，並於 5月 1日發佈調查結果。美聯儲副主席巴爾將領導此次調

查。美聯儲主席鮑威爾表示，有關矽谷銀行的事件需要進行迅速、徹底的審查。(萬得資訊)

11.美聯儲前財政部助理部長表示，美聯儲將不得不停止其高利率政策，因為該政策正在破壞金融部門

的資產負債表。美國銀行系統不安全，因為其五大銀行的風險敞口是全球 GDP 的兩倍。由於全球相

互聯繫，美國銀行業危機將蔓延到國外。(萬得資訊)



大行報告

12.大摩發報告指，中興通訊(00763.HK)去年業績大致符預期，認為中興極有可能在市場波動中跑嬴同

行，歸功於便宜的估值和基本面優勢，包括數字中國和國有企業的價值機會。大摩相信中興今年能

夠實現穩定的增長，主因在營運商市場持續份額提升，以及非營運商業務的發展。該行維持對中興

“增持”投資評級及目標價 21.7 港元。(格隆匯)

13.美銀證券發研報，上調嗶哩嗶哩-W(09626.HK)美股評級及目標價。投資評級由“中性”上調至“買

入”；目標價由 16美元升至 28美元，公司似乎於 2024 年扭虧為盈。該行指出，由於各業務成本

改善，嗶哩嗶哩似乎可於 2024 年扭虧為盈；今年廣告業務收份入亦料增長逾 20%；遊戲業務監管環

境亦料更友善；加上可轉換公司債券再投資等令現金流改善。該行亦稱，管理層自去年底開始，關

注用戶質素增長，以及成本控制等措施，因此扭虧前景更清晰。總括而言，由於較好的成本節省預

測，該行上調公司 2024、25 年盈利預測，及預測集團於 2024 第四季錄得純利，短期催化劑包括納

入港股通，及潛在大熱遊戲版號獲批。(格隆匯)

14.瑞信發表研報指出，京東集團-SW(09618.HK)去年第四季利潤勝預期，惟短期前景仍然疲弱，予投

資評級“優於大市”；港股目標價 339 港元，美股目標價 87美元。瑞信稱，京東集團上季收入符

預期，經調整經營利潤勝於預期，由於京東零售利潤較多及銷售管理開支節省，但相信“低價”品

牌形象策略利潤影響可控，而今年第一季增長暫時維持疲弱，因業務重組等因素。該行指出，雖然

收入表現處於弱勢，但由於京東零售利潤穩定，及新業務虧損顯著收窄，京東物流利潤能力持續改

善，京東利潤可見上升。(格隆匯)
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