
勝利早報
2023.03.10

勝利即日觀點

隔夜美股三大指數大幅下跌，其中，金融、新能源汽車股

普遍下跌，中概股繼續大幅回調。昨日 A 股滬深兩市與港

股均下跌，其中，半導體材料與設備、軍工材料股較為強

勢，消費、新能源、新能源汽車等弱。市場消息方面，昨

晚美國公佈就業數據好於預期，鷹派加息的憂慮再次加

劇，同時，拜登政府公佈重磅的新預算案，提出向富豪、

富裕投資者及企業征收更高稅率的建議。目前國際局勢不

明朗、加息環境下推出加稅，這種憂慮對市場短期衝擊比

較大，還有美國加密貨幣銀行宣佈破產，瑞士信貸延遲公

佈業績，兩大消息發酵亦衝擊市場，除非市場出現更為重

磅的利好消息，否則美股調整的時間將有可能延長，中長

線投資者建倉週期將拉長。國內方面，國內公佈最新 CPI

與 PPI 數據環比繼續下跌，增加市場對通縮的憂慮，原本

在大規模刺激經濟的背景下，通脹應逐步回升，通脹回落

反映了國內終端消費市場低迷，企業庫存高企可能壓垮很

多企業。因此刺激內需消費刻不容緩，政府加大力度推進

發消費券與增加投資，企業加大力度降價清庫存，將有望

率先實現，需留意兩會結束後新一屆領導團隊公佈的經濟

計畫。綜合來看，短期外圍市場情緒急劇下跌，疊加國內

通縮預期加劇，影響短期國內市場氣氛，而預計新一屆領

導團隊上臺，將推出更加友好的經濟政策，市場下跌幅度

有限。策略上，繼續關注軍工、信創、雲計算等新基建趨

勢性機會，以及關注消費、互聯網科技、等內需消費超跌

回升機會。

短線機會

今日暫無個股推薦



市場熱點板塊及個股:

A 股市場

1. 國家統計局公佈數據顯示，中國 2月 CPI 同比漲幅由上月的 2.1%大幅回落至 1%，且明顯低於市場

預期的漲 1.8%，環比則下降 0.5%。PPI 同比下降 1.4%，基本符合預期，環比則持平。統計局表

示，CPI 增速的回落主要是受節後消費需求回落、市場供應充足等因素影響。民生銀行溫彬表示，

預計未來幾個月 CPI 同比大概率會保持在 1~2%的區間，當前我國通脹壓力相對溫和，對宏觀政策不

會形成掣肘，擴內需、促銷費政策仍有望繼續發力。(萬得資訊)

2. 整個汽車行業掀起降價風暴。比亞迪海洋網兩大主力車型宋 PLUS 和海豹開啟專項限時行銷活動，

優惠幅度在 6800 元到 8800 元。寶馬旗下純電動車型寶馬 i3推出優惠促銷活動，最高優惠幅度可

達 10萬元。上汽奧迪旗下三款產品給出 7萬-16 萬元的員工購車優惠。據紅星資本局統計，已有至

少 30個汽車品牌參與到價格戰，發起者包括車企、地區經銷商等不同主體，降價的方式包括直接

降價、抵現、保險補貼等多種形式。(萬得資訊)

3. 銀保監會辦公廳近日下發通知，明確要求各銀保監局、各銀行業金融機構成立由主要負責人親自牽

頭的專項治理行動領導小組，部署開展為期六個月的不法貸款仲介專項治理行動。通知強調，嚴禁

主動向貸款仲介機構讓渡“金融服務”，避免出現貸款仲介機構掌控市場主動權、合作業務推高融

資成本、風險跨行業傳導加劇等問題。(萬得資訊)

4. 國家醫保局發佈數據顯示，截至 2022 年底，基本醫療保險參保人數 134570 萬人，比上年同期減少

1727 萬人。2022 年，基本醫療保險基金總收入、總支出分別為 30697.72 億元、24431.72 億元，年

末基金累計結存 42540.73 億元。2022 年全年醫保基金支付核酸檢測費用 43 億元；2021 年至 2022

年，全國累計結算新冠病毒疫苗及接種費用 1500 餘億元 。(萬得資訊)

5. 寧德時代發佈年報，2022 年淨利潤 307.29 億元，同比增長 92.89%；營收 3285.94 億元，同比增長

152.07%。公司擬 10 轉 8派 25.2 元。2022 年公司全球儲能電池出貨量市占率為 43.4%，較去年同

期提升 5.1 個百分點，連續兩年排名全球第一。期內，公司實現鋰離子電池銷量 289GWh，同比增長

116.6%，其中動力電池系統銷量 242GWh，同比增長 107.09%。(萬得資訊)



H 股市場

6. 京東集團-SW(09618.HK)發佈了 2022 年四季度及全年業績，第四季度淨營收 2954 億元人民幣，同

比增加 7.1%，預估 2955.1 億元人民幣；第四季度調整後每 ADS 收益 4.81 元人民幣，預估 3.54 元

人民幣；調整後息稅折舊及攤銷前利潤 89.0 億元人民幣，預估 80.6 億元人民幣。第四季度調整後

運營利潤率 2.5％，預估 2.22％。京東集團稱去年四季度 NON-GAAP 淨利 77 億元，上年同期為 36

億元。(萬得資訊)

7. 中煙香港(06055.HK)公佈，截至 2022 年 12 月 31 日止年度，公司煙葉類產品出口數量 95,531 噸，

同比減少 6,132 噸，降幅為 6%；營業收入 21.22 億港元，降幅為 8%。業績下降主要由於：(1)東南

亞地區因煙稅上調和疫情影響導致捲煙市場銷售疲軟，客戶對煙葉需求減弱；及(2)國內可供出口

的適銷煙葉資源減少。(萬得資訊)

8. 友邦保險(01299.HK)在港交所公告稱，2022 年保費及收費收入約 365.19 億美元，同比減少

1.63%；總收益 191.1 億美元，同比減少 59.79%；股東應占純利 2.82 億美元，同比減少 96.2%；每

股盈利 0.02 美元，末期股息為每股 113.40 港仙，全年股息為每股 153.68 港仙，上升 5.3%。全年

的新業務價值下降 5%至 30.92 億美元。截至 2022 年 12 月 31 日，自由盈餘增長至 236.79 億美元，

未計入派付股息 22.59 億美元及年內通過股份回購計畫向股東額外返還的資本 35.70 億美元，合共

為 58.29 億美元。(萬得資訊)

9. 港鐵公司(00066.HK)發佈公告，截至 2022 年 12 月 31 日止年度，公司總收入 478.12 億港元，同比

增長 1.3%；公司股東應占淨利潤 98.27 億港元，同比增長 2.9%。建議末期普通股息為每股 0.89 港

元。全年普通股息合共每股 1.31 港元，較 2021 年增加 3.1%。撇除於 2022 年上半年對深圳地鐵四

號線所作出的 9.62 億港元減值虧損後，經常性業務利潤應下跌 38.1%及公司股東應占淨利潤應上升

13.0%。(萬得資訊)

海外市場

10.美國總統拜登公佈 2024 財年預算，預算總規模接近 6.9 萬億美元。拜登提議油氣公司的企業稅率

從 21%升至 28%，國防預算增長 3.2%，聯邦雇員薪資提高 5.2%。預算案預計美國 2024 年 GDP 同比

增長 1.5%，失業率為 4.6%，CPI 為 2.4%。(萬得資訊)

11.矽谷銀行表示，出售了其所有 210 億美元的可銷售證券，這個組合基本上由美國國債和抵押貸款支

持證券組成。公司表示，其因此遭受了 18 億美元的稅後損失，將在 2023 年第一季度入賬。(萬得

資訊)



大行報告

12.中金研究報告稱，維持阿里巴巴-SW(09988.HK)“跑贏行業”評級，目標價 137 港元，對應有 60%的

上漲空間。TVB 入駐淘寶直播後，首場直播 GMV 達到 2,350 萬元人民幣，累計觀看人次超過 485

萬。該行認為淘寶直播是阿里“從交易到消費”戰略的延續，資源分配機制轉向“成交”和“內

容”雙輪驅動。同時認為新的流量增量對於淘寶天貓意義重大，淘寶直播有望通過多樣化的場景、

有趣的直播內容和沉浸式用戶體驗進一步推動 DAU 和用戶時長增長。(格隆匯)

13.小摩發佈研究報告稱，維持中國石油化工股份(00386.HK)“增持”評級，目標價升至 5.5 港元。同

樣續予中國石油股份(00857.HK)“增持”評級，目標價上調至 5.4 港元。另到 2025 年，中石化、

中石油及的股本回報率將達到 11.6%/10.7%，高於市場預期，可能有助於行業重估。(格隆匯)

14.富瑞發佈研究報告稱，予中國聯通(00762.HK)“買入”評級，考慮到盈利及每股派息超出預期，上

調對其未來幾年 EBITDA 及純利預測，目標價由 7.65 港元升至 7.66 港元。公司去年第四季淨利潤

同比跌 26%至 10.78 億元，較市場預期低出 13%。撇除稅後折舊影響約 17.6 億元人民幣，該行估算

其第四季淨利潤同比增長 89%。(格隆匯)
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