
 

 

 

勝利早報 
 2023.03.02 

 

勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數漲跌不一，其中，科技股維持弱勢。A

股滬深兩市與港股大幅收漲，其中，數字產業產業鏈強

勁。昨夜美國最新製造業、消費、就業等數據強勁，市

場擔憂美國通脹高居不下而導致美聯儲激進加息，加息

預期升溫引發國債拋售，美國 10 年期國債收益率再次突

破 4%，打擊了環球市場風險資產的投資情緒。這些因素

加劇美聯儲加息的幅度與利率高點的分歧，這將使短期

美股走勢偏謹慎。國內方面，2 月份中國製造業采購經理

指數 PMI、非製造業商務活動指數和綜合 PMI 產出指數分

別為 52.6%、56.3%和 56.4%，三大指數均連續兩個月位

於擴張區間。這反映國內政策推動經濟恢復的效果得到

驗證，利於市場信息恢復。同時，最近國內針對行業製

定發展規劃高頻發布，讓市場看到國內在極力推動產業

發展，在內需消費與新基建等方向上尤為明顯。近期，

證監會多次強調，擴大資本市場高水準製度型開放，引

導長期資金投資權益類資產。上海與深圳兩大交易所公

布全面實施註冊製，使更多企業能夠上市融資，增加直

接融資需求。另外，證監會還強調要引導居民從超額儲

蓄向消費轉化，繼續引導金融機構與居民配置權益資

產，增強市場對增量資金流入的信心。綜合來看，短期

外圍市場情緒反復，而國內政策面上繼續友好，但兩會

即將召開，市場觀望濃厚，預計短期市場以震蕩整固為

主，結構性行情明顯。策略上，繼續關註軍工、新能

源、信創、雲計算等新基建趨勢性機會，以及關註消

費、互聯網科技、文化娛樂、醫療醫藥等內需消費超跌

機會。 

短線機會 

 
 

美團點評（3690.HK） 

中國領先的生活服務電子商務平臺 

 

推薦理由： 

國家發布數字中國規劃，支持數字產業新基建，利好於

下遊互聯網平臺；國家對民企扶持力度加大，針對平臺

經濟企業的整改基本完成；抖音聯合餓了麽全國進入外

賣市場，難以撼動公司的地位；2022 年下半年開始公司

盈利持續恢復；短期受外部因素影響股價短期回落，但

負面沖擊持續遞減。  

 

買入價：HKD 140， 目標價：HKD 220， 

止損價：HKD 130 

 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2023 年 03 月

01 日持有 3690.HK。 

 

 



 

    

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 中國經濟出現久違的景氣度全面提升！中國 2 月官方製造業 PMI為 52.6，較上月回升 2.5個百分

點，明顯好於市場預期的 50.5。官方非製造業 PMI 和綜合 PMI 分別為 56.3 和 56.4，也較前值明顯

回升。另外，2月財新中國製造業 PMI為 51.6，高於上月 2.4 個百分點，結束此前連續六個月的收

縮。分析認為，中國經濟在經歷較長時間的平緩恢復期後開始進入快速回升軌道，製造業運行出現

拐點。(萬得資訊) 

2. 2 月新能源車市暖意濃！造車新勢力方面，理想、蔚來、哪咤位居交付榜前三，分別交付 1.66 萬

輛、1.22萬輛和 1.01萬輛；賽力斯銷量 6577 輛，小鵬交付 6010輛，極氪交付 5455 輛，零跑交付

3198 輛。傳統車企方面，比亞迪仍「一騎絕塵」，新能源汽車月銷 19.37萬輛，同比大增 119%；

廣汽埃安銷量 3萬輛，同比增 253%。(萬得資訊) 

3. 據證券時報，在「春季躁動」行情預期下，各路資金紛紛湧入 A股。作為體現投資者信心的重要風

向標，融資資金不甘示弱，今年以來保持增長態勢。據統計，截至 2 月底，兩市融資余額升至 1.49

萬億，創近六個月來新高。僅 2月份，融資凈買入額達到 430 億元，為近八個月來單月凈買入新高

水平。(萬得資訊) 

4. 馬斯克在特斯拉投資者日上提出了在火星上生產火箭燃料的最終計劃，方法是分解大氣層的組成部

分，將其轉化為甲烷，為星際飛船的猛禽發動機提供動力。他表示，「最終，即使是火箭也可以電

氣化。」馬斯克介紹「宏圖計劃」，稱儲能 240 TWH，可再生電力 30 TWH，製造投資 10 萬億美

元，能源要求不到燃料經濟的一半。馬斯克表示，可以在 2050 年前實現 100%可持續發展。(萬得資

訊) 

 



 

 

 

H 股市場 

5. 比亞迪股份(01211.HK)公布，2023年 2月汽車產量為約 20.32 萬輛，同比增長 122.27%；銷量約

19.37 萬輛，同比增長 112.63%。其中，新能源汽車產量約 20.32萬輛，同比增長 127.93%；銷量約

19.37 萬輛，同比增長 119.36%。公司 2023年 2月海外銷售新能源乘用車合計 15002輛。公司 2023

年 2月新能源汽車動力電池及儲能電池裝機總量約為 8.952GWh，2023 年累計裝機總量約為

17.100GWh。(萬得資訊) 

6. 蔚來-SW(09866.HK)發布公告，於 2022年第四季度，汽車銷售額為 147.590 億元(人民幣，下同)，

同比增長 60.2%、環比增長 23.7%。收入總額為 160.635 億元，同比增長 62.2%、環比增長 23.5%。

毛利為 6.218億元，同比下降 63.4%、環比下降 64.2%。歸屬於蔚來普通股股東的凈虧損為 58.471

億元，同比增長 168.3%、環比增長 41.2%。此外，蔚來預計 2023年第一季度，汽車交付量 3.1-3.3

萬輛，同比增長約 20.3%-28.1%。總收入 109.26-115.43 億元之間，同比增長約 10.2%至 16.5%。

(萬得資訊) 

7. 萬科企業(02202.HK)發布公告，於 2023年 3月 2日(聯交所的交易時間開始前)，該公司與配售代

理就配售 3億股新 H股訂立配售協議，配售價為每股 H股 13.05 港元，配售價較 3月 1日收市價每

股 H股 13.90港元折讓約 6.12%，配售股份占公司經配發及發行配售股份擴大後的全部已發行 H股

及全部已發行股本約 13.60%及 2.51%。假設配售股份全數配售，配售所得款項總額預計約為 39.15

億港元，配售所得款項凈額總額預計約為 39.03億港元。(萬得資訊) 

8. 微創機器人-B(02252.HK)公布，於截至 2022 年 12月 31日止年度，盡管存在新冠肺炎疫情反復等

不利影響，該集團旗下旗艦產品的營銷及商業化工作仍得以實現卓越進展，該公司於 2022 年的收

入預期同比增長超過 850%。(萬得資訊) 

 

海外市場 

9. 美國 2月 ISM 製造業 PMI升至 47.7，為最近六個月以來首次出現改善，脫離 2020年 5月份以來的

低位 47.4，但低於預期的 48。美國 2月 Markit製造業 PMI 終值為 47.3，預期 47.8，前值 47.8。

(萬得資訊) 

10. 歐元區 2月製造業 PMI終值 48.5，預期 48.5，初值 48.5。德國 2月製造業 PMI 終值 46.3，預期

46.5，初值 46.5。法國 2月製造業 PMI終值 47.4，預期 47.9，初值 47.9。英國 2月製造業 PMI終

值為 49.3，預期 49.2，初值 49.2，1月終值 47。 (萬得資訊) 



 

 

 

大行報告 

11. 大摩發表評級報告指，即使$泡泡瑪特(09992.HK)$線下復蘇強勁，但註意到市場對其線上渠道持續

下滑感擔憂，惟該行表示對此不太擔心，近期線下需求應會受消費增加帶動。另該行認為當線下銷

量上升趨頭持續一段時間後，其線上銷量或回暖。對公司而言，2023 年將專註在其盲盒及新業務發

展等方面；當其主題樂園今年中旬開幕、視頻遊戲於今年底公開測試，該行相信，市場將會更加關

註其具貨幣化潛力的熱門 IP。該行將公司去年預測下調，主要是疫情影響，但將 2023至 24 年的盈

利預測上調 12%至 33%，並將其目標價上調至 25港元，維持其評級為增持。(格隆匯) 

12. 瑞銀發表研究報告指，$海底撈(06862.HK)$去年收入預期將不少於 346億元人民幣，按年跌不超過

15.8%，意味著去年下半年收入按年跌不超過 15%。雖然收入減少，但公司仍預期會扭虧為盈，錄得

凈利潤不少於 13億元人民幣，即去年下半年貢獻凈利潤不少於 15.67 億元人民幣，凈利潤率達到

約 8.8%。該行指出，疫情因素及公司實施啄木鳥計劃，去年 1月至 8 月期間餐廳停運及客戶減少，

收入因此受壓，但在計劃推動下餐廳效率提升，加上下半年疫情影響緩解，為凈利潤帶來支持。瑞

銀根據現金流量折現法，將目標價從 20港元上調至 21.8 港元，評級為中性。(格隆匯) 

13. 中金發布研究報告稱，維持$理想汽車-W(02015.HK)$跑贏行業評級，目標價 120 港元，較當前股價

存在 33%的上行空間。受益於季度交付量的持續增長，規模效應繼續體現，帶動業績超出市場預

期。該行認為，公司從 1到 10發展路徑清晰，從過往的理想 ONE熱銷車型，到目前 L9/8 多款車型

均達到月銷過萬，產品矩陣的逐步拓寬，有望帶動公司的產銷水平持續提升。4Q23 公司規劃正式推

送城市 NOA，以及純電車型和後續 L6/5等 20-30萬元價格帶的車型實現量產上市，市場對公司在智

駕和純電布局等擔憂有望持續改善。(格隆匯) 

 

 

 

 

免責聲明：本內容所提供資料所述或與其相關的任何投資或潛在交易，均受限於閣下司法轄區適用的法律及監管

規定，而閣下須單獨就遵守該等法律及監管規定負責。本月報之內容僅供參考，並不構成任何投資建議。本公司

對所提供的財經資訊已力求準確，但對其中全部或部分內容的準確性、完整性或有效性，不承擔任何責任或提供

任何形式之保證。如有錯失遺漏，本公司恕不負責。另請注意證券價格可升可跌，投資者應自行承擔投資風險。 


