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勝利即日觀點

隔夜美股三大指數漲跌不一, 納指偏弱，其中，金融強，

新能源、科技股等成長股走弱，中概股繼續走強。昨天 A

股滬深兩市與港股均大幅收高，其中，科技、金融、地產

股強勢。昨天華爾街大行唱淡美國經濟，衰退將至，美股

繼續下跌等負面言論頻出，疊加最近美聯儲官員鷹派言

論，導致美股表現相對弱勢，尤其是成長性行業。但隨著

通脹預期回落與經濟衰退壓力增加，美聯儲大概率緩慢加

息步伐，當然，美聯儲短期內不會停止加息，所以市場還

會依據經濟數據以及美聯儲官員的言論來反復炒作美聯儲

內部對加息的分歧。目前看來，近期環球市場仍處於觸底

緩慢修復的狀態，短期震盪可以為中期建倉投資者提供機

會。國內市場消息面繼續改善，最近各地調整核酸檢測政

策，疫情防控政策放鬆的預期持續升溫，有利於市場信心

恢復與經濟回穩。從國家穩地產的政策力度看，政策糾偏

的力度增加，恢復地產企業的債券與股權融資，預計後續

將會出臺刺激房地產銷售政策出臺。第一步先是穩住房地

產行業，金融、建設、裝修、家電、物業等關聯行業有望

走穩，消費行業才能逐步恢復。從宏觀週期看，預期國內

進入“寬信用、寬貨幣”的週期，將利於國內股市好轉。

展望後市，國內外政策消息好轉，港股與 A 股震盪上揚的

概率增加。策略上，短期重點關注可以受益於地產行業糾

偏與大量信貸投放的優質金融、家電等優質企業，以及國

內政策可能糾偏而受益的互聯網科技、文化娛樂等行業超

跌反彈的機會。

短線機會

嗶哩嗶哩-SW（9626.HK）

中國年輕一代的標志性品牌及領先的視頻社區

推薦理由：

公司最新的 Q3 業績顯示,營業額總額同比增加 11%，

淨虧損同比收窄 36%，公司預計 2024 年盈虧平衡；

最新日活與月均活躍用戶同比均增加 25%，付費用戶

增加 19%，日均使用時長達到 96 分鐘的歷史新高，

數據向好；

隨著遊戲版號發放，公司調整遊戲業務管理架構，二

次元衍生遊戲有望成為 B站破壁的方向；12 月 3日

《三體》動漫上線，有望給市場帶來驚喜；

資金大量回流超跌互聯網板塊，公司估值有望修復。

買入價: HKD 110，目標價：HKD 170

止損價：HKD 90

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2022 年 11

月 29 日持有 9626.HK。



市場熱點板塊及個股:

A 股市場

1. 據中國載人航太工程辦公室消息，神舟十五號載人飛船入軌後，於北京時間 2022 年 11 月 30 日 5

時 42 分，成功對接於空間站天和核心艙前向端口，整個對接過程歷時約 6.5 小時。按任務計畫，3

名太空人隨後將從神舟十五號載人飛船進入天和核心艙。神舟十四號太空人乘組已做好迎接神舟十

五號太空人乘組進駐各項準備工作，這也是中國太空人首次在空間站迎接載人飛船來訪。(萬得資

訊)

2. 據證券時報，碳酸鋰在一路高歌猛進後，近期出現了止漲企穩信號。據光大證券研報，上周電池級

碳酸鋰價格為 57萬元/噸，與此前一周持平，為近 18周來首次止漲。上海鋼聯數據顯示，電池級

碳酸鋰均價在 11月中旬站上 59萬元/噸，隨後連續十幾日持穩，近日更是呈下行走勢，11 月 29 日

市場均價為 58.25 萬元/噸，較前期高點已下跌 0.75 萬元/噸。(萬得資訊)

3. 科技部、教育部同意空天科技未來產業科技園等 10家作為未來產業科技園建設試點，量子資訊未

來產業科技園作為建設試點培育。(萬得資訊)

4. 國家能源局發佈通知，要求對具備並網條件的風電、光伏發電專案，切實採取有效措施，“應並盡

並、能並早並”。加大配套接網工程建設，與風電、光伏發電專案建設做好充分銜接，力爭同步建

成投運。(萬得資訊)

H 股市場

5. 嗶哩嗶哩-W(09626.HK)宣佈其截至到 2022 年 9 月 30 日第三季度的未經審計財務業績。2022 年第三

季度，淨營業額總額達人民幣 58億元，較 2021 年同期增加 11%；淨虧損為人民幣 17 億元，較

2021 年同期收窄 36%；日均活躍用戶達 90.3 百萬，較 2021 年同期增加 25%。月均活躍用戶達

332.6 百萬，較 2021 年同期增加 25%。平均每月付費用戶達 28.5 百萬，較 2021 年同期增加 19%。

(萬得資訊)

6. 阿裏影業(01060.HK)公佈，截至 2022 年 9 月 30 日止六個月，集團收入錄得約人民幣 18.29 億元，

而過往期間收入錄得約人民幣 13.58 億元，同比提升 35%。報告期內收入大幅增長主要得益於集團

對內容的持續投入使電影和劇集的品質和數量得到提升。得益於業務結構的多樣化及運營效率的提

升，經調整 EBITA 扭虧為盈，錄得盈利約人民幣 1.49 億元，對比過往期間的虧損約人民幣 0.05 億

元大幅增加約人民幣 1.54 億元。(萬得資訊)



7. 寶尊電商-W(09991.HK)發佈公告，2022 年第三季度，公司總淨營收為人民幣 17.41 億元，非公認會

計準則下的經營利潤為人民幣 1690 萬元，去年同期為非公認會計準則下的經營損失人民幣 8430 萬

元。非公認會計準則下的經營利潤率為 1.0%，2021 年同期非公認會計準則下的經營損失率為

4.4%。2022 年第三季度，交易總額(GMV)為人民幣 186.32 億元，按年增加 15.9%。非經銷 GMV 為人

民幣 181 億元，按年增加 18.2%。服務費模式 GMV 受電子品類的銷量強勁帶動，為人民幣 147 億

元，按年增加 34.9%。非天貓交易平臺及管道產生的 GMV 占本季度總 GMV 約 31.1%，而 2021 年同期

為 34.0%。截至 2022 年 9 月 30 日，線上店鋪運營合作夥伴數量達 362 家，截至 2022 年 6 月 30 日

則為 355 家。(萬得資訊)

8. 融創中國(01918.HK)：預計 2021 年股東應占淨利潤同比下降 207%，核心淨利潤同比下降 184%。相

關數據與先前公告的差異， 主要由於 2022 年 3 月之後， 新冠疫情反復爆發，房地產銷售市場快

速下行，公司經營環境發生較大變化，竣工物業、應收賬款、商譽等資產產生減值撥備。(萬得資

訊)

9. 匯豐控股(00005.HK)宣佈，公司全資擁有附屬公司 HSB COverseas Holdings (UK) Limited 已於今

日簽訂協議，於取得監管機構和政府批准後，出售旗下加拿大銀行業務("加拿大匯豐")予加拿大皇

家銀行。加拿大皇家銀行將以基本現金代價 135 億加元(101 億美元)，收購加拿大滙豐的 100%已發

行普通股。此外，加拿大皇家銀行將悉數收購由加拿大滙豐發行並由滙豐集團持有優先股及未償還

後償債務，作價分別約 11億加元(8 億美元)和 10 億加元(7億美元)。預期交易將於 2023 年底完

成。(萬得資訊)

海外市場

10.巴克萊預計美聯儲的首次降息將在 2023 年 11 月到來。該行解釋稱，鑒於近期公佈的數據強於預

期，預計短期內 GDP 會表現較強，衰退開始的時間將比此前的預測晚一個季度來臨。巴克萊現在預

計美聯儲將在明年 5月至 9月維持利率不變，然後在 11 月和 12 月的政策會議上各降息 25 基點。

(萬得資訊)

11.德國副總理兼經濟和氣候保護部部長哈貝克表示，歐盟將對美國的《通脹削減法案》作出“強有力

回應”，歐盟也將為與美國的貿易衝突做好準備。(萬得資訊)



大行報告

12.大和發表研究報告指出，遊戲公司第三季在中國的主要遊戲流水呈弱，可能將拖累明年上半年的整

體遊戲收入。該行重申對中資互聯網板塊的正面看法，本月行業喜好依次為騰訊控股(00700.HK)、

其次是美團-W(03690.HK)、阿裏巴巴(BABA.US)、拼多多(PDD.US)和攜程網(TCOM.US)。當中，認為

騰訊早過預期推出主要遊戲，以及明年視頻帳戶收入好過預期將是股價催化劑。看好美團提高外賣

效率。另認為宏觀經濟改善、股票回購等，都將成為阿裏股價近期催化劑。(格隆匯)

13.富瑞發表研究報告指出，面對刺激措施到期，相信明年整體乘用車銷量將按年跌 10%至約 2000 萬

輛。另一方面，預期明年新能源車銷售按年增長 31%至 850 萬輛，推動內地新能源車滲透率升至約

39%。該行偏好原設備生產商(OEM)股份，當中首選比亞迪股份(01211.HK)及理想汽車-

W(02015.HK)，看好明年比亞迪於大眾市場定價能力，以及作為進軍歐洲的先峰出口商。至於理想

則是該行最喜歡的新能源車初創公司，認為其於混合動力市場上具有先發優勢，產品定位精確，具

營運效率。(格隆匯)

14.美銀證券發表報告指，內地保險業未來增長前景改變，重點將從之前的高利潤產品和中產階級客戶

轉變為低利潤產品和大眾市場，更多的基本產品和服務將被鼓勵以可承受的價格提供給大眾市場，

由於中產階級也可以購買類似的產品和服務，高利潤產品的銷售可能更具挑戰性。該行指，優先選

擇友邦保險(01299.HK)和中國太保(02601.HK)，目標價分別 91 港元及 27.7 港元，評級均為買入。

該行對中國財險(02328.HK)維持中性評級，財險業務性質則具有防守性。予目標價 8.4 港元。(格

隆匯)
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