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勝利即日觀點

上周五美股三大指數漲跌不一, 其中，航空偏強，科技

弱；A 股滬深漲跌不一，滬漲深跌，而港股收跌，其中，地

產、物業、電信服務等強，新能源、科技等弱。外圍市場

消息面繼續偏正面，上周美聯儲發佈會議紀要顯示多位美

聯儲官員認為隨後放緩加息步伐可能是合適的。這消息繼

續支持美股上周的走強。隨著通脹預期回落與經濟衰退壓

力增加，市場對美聯儲加息的步伐憂慮降溫，有利於緩解

預期高利率對環球股市的壓制，也有利於緩解新興市場匯

率貶值壓力與擴大各國央行調整貨幣政策的空間。看好環

球市場企穩回升，短期震盪可以為中期建倉投資者提供機

會。國內市場消息面繼續改善，上周五央行宣佈降准 0.25

個基點，各大商業銀行對優質地產企業融資授信超過 1.2

萬億等，這些政策反映了國家各部門正在落實刺激經濟的

政策。目前大量的信貸再次流向地產，能夠穩住房地產行

業。地產行業亟待拯救。如若可以企穩， 金融、建設、裝

修、家電、物業等關聯行業有望走穩，樓價維穩，消費也

能穩住。從宏觀週期看，預期國內進入“寬信用、寬貨

幣”的週期，將利於國內股市好轉。展望後市，國內外政

策消息好轉，港股與 A 股震盪上揚的概率增加。策略上，

短期重點關注可以低估值且落實被救的民營物業企業，以

及國內政策可能糾偏而受益的文化娛樂等行業超跌反彈的

機會，另外，耐心等待中線看好成長性行業充分調整，新

能源、新能源汽車、半導體、信創等。

短線機會

錦欣生殖（1951.HK）

中美領先的輔助生殖服務供應商。

推薦理由：

“試管嬰兒”費用可報銷的政策杭州明年起實施；

國家鼓勵生育，促進輔助生殖業務發展，公司受益

於市場空間擴大；公司收購昆明、武漢、廣州、海

南等地的醫院，業務範圍繼續擴大;

目前公司業績恢復增長,估值較低。

買入: HKD5，目標：HKD7.5，止損：HKD4.5

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2022 年

11 月 25 日未持有 1951.HK。



市場熱點板塊及個股:

A 股市場

1. 針對當前疫情防控中出現的狀況，中國疾控中心有關專家就第九版防控方案和優化調整疫情防控二

十條措施做了進一步解讀。專家指出，根據二十條措施要求，地方黨委和政府要落實屬地責任，嚴

格執行國家統一的防控政策，嚴禁未經批准阻斷交通、隨意封控、長時間不解封等各類層層加碼行

為，對造成嚴重後果的依法依規嚴肅追責。國家衛健委、疾控局、交通運輸部等各行業主管部門將

加強對行業系統的督促指導，加大典型案例曝光力度，切實起到震懾作用。(萬得資訊)

2. 國家統計局發佈數據顯示，1-10 月份，全國規模以上工業企業實現利潤總額 69768.2 億元，同比下

降 3.0%。規模以上工業企業中，國有控股企業實現利潤總額 22648.9 億元，同比增長 1.1%；股份

制企業實現利潤總額 50877.4 億元，下降 2.1%；私營企業實現利潤總額 19641.2 億元，下降

8.1%。(萬得資訊)

3. 據證券時報，近日，資本市場利好頻出，本周內便有兩類重磅基金發售，長線增量資金正列隊而

來。11 月 28 日，個人養老金基金正式開啟發售，為個人養老金入市提供重要的投資管道。多家機

構預計，個人養老金制度有助於為資本市場引入萬億級別的長線穩定型、配置型資金，有助於國內

資本市場形成長牛慢牛格局。與此同時，首批 8只北交所指數基金也於 11月 25 日正式獲批，並將

於 11月 29 日開啟發售。(萬得資訊)

4. 中國人民銀行決定於 2022 年 12 月 5 日降低金融機構存款準備金率 0.25 個百分點(不含已執行 5%存

款準備金率的金融機構)。本次下調後，金融機構加權平均存款準備金率約為 7.8%。此次降准共計

釋放長期資金約 5000 億元。此次降准為全面降准，除已執行 5%存款準備金率的部分法人金融機構

外，對其他金融機構普遍下調存款準備金率 0.25 個百分點。(萬得資訊)



H 股市場

5. 美團-W(03690.HK)：三季度收入 626.19 億元，同比增長 28.2%;經營淨利約 9.99 億元，去年同期為

虧損約 101.03 億元;經調整淨利約 35.27 億元，去年同期為虧損約 55.27 億元;期內淨利約 12.17

億元，去年同期虧損 99.94 億元。收入增長主要受到核心本地商業分部的收入穩定增長及新業務分

部，尤其是商品零售業務的收入強勁增長所推動。(萬得資訊)

6. 中國燃氣(00384.HK)發佈公告，截至 2022 年 9 月 30 日止六個月，公司總收入同比增長 10.3%至

430 億港元，毛利為 69.7 億港元，公司擁有人應占溢利 32.6 億港元，每股基本盈利為 59.92 港

仙。董事會宣佈派發中期股息每股 10.0 港仙。(萬得資訊)

7. 同道獵聘(06100.HK)發佈公告，截至 2022 年 9 月 30 日止 9個月，公司主要來自向公司的企業客戶

提供人才獲取服務及其他人力資源服務以及向個人用戶提供人才發展服務的收益為人民幣 20.13 億

元，同比增加 7.1%。期間純利為人民幣 3.115 億元，同比增加 85.3%。(萬得資訊)

8. 中國建材(03323.HK)公告，2022 年 11 月 25 日，中材鋰膜(為公司的非全資附屬公司)與原股東(其

中包括公司的非全資附屬公司中材科技和南玻有限)、中石化資本、中建材新材料基金及新原鋰科

訂立增資協議，據此，中石化資本、中建材新材料基金及新原鋰科同意以人民幣 3.4013 元╱股的

價格對中材鋰膜進行增資，增資總金額為人民幣 50億元，且中材科技同意以相同價格對中材鋰膜

進行增資，增資金額為人民幣 15億元。(萬得資訊)

9. 時代電氣(03898.HK)擬對控股子公司中車時代半導體增資 24.596 億元，用於購買汽車組件配套建

設專案部分資產。(萬得資訊)

海外市場

10.三位業內人士表示，空客為進一步推遲 2023 年一些中程飛機的計畫交付日期做準備。由於供應鏈

和勞動力問題，它正在努力實現 2022 年的交付目標。知情人士補充說，由於新飛機生產所需的發

動機以及其他零部件和勞動力的供應仍然不確定，因此採取了放慢一倍速度的做法。至少有一家發

動機製造商正面臨將更多發動機從支持飛機生產轉移到現有客戶備件庫的壓力。(萬得資訊)

11.蔚來 CEO 李斌 11月 27 日對於該公司產能為何頻頻受到疫情與供應鏈短缺衝擊這一問題回應稱：蔚

來的策略是用更豐富的車型去滿足不同的市場需求，顧客對車型進行個性化選擇，蔚來負責按訂單

生產。這套策略與現今複雜的供應鏈形勢是相衝突的，也決定了蔚來不會將新車集中在一期交付，

衝擊月銷數據。李斌還表示，蔚來目前已派遣了幾十位員工去幫助合作夥伴解決產能爬坡問題。此

前，蔚來因其較為緩慢的產能爬坡而受到了外界的普遍質疑。此外，儘管受到了很多用戶提出的需

求，但在未來比較長的時間內，蔚來沒有生產 MPV 的計畫，蔚來將把 MPV 車型放在較晚的時間規劃

中。(萬得資訊)



大行報告

12.高盛發表報告指，石藥集團(01093.HK)Q3 業績略遜預期，腫瘤科業務疲軟，但管理層指引今明兩年

撇除疫苗外的銷售增長有雙位數，新冠疫苗具潛在上行空間，維持予買入評級，目標價由下調至

10.32 港元。報告指，石藥強調鑒於關鍵材料是由內部生產，其 mRNA 疫苗可能具有成本優勢。目前

年產能已達到 5億劑，預計到年底將擴大到 15億劑。該行降其今年盈測 4.4%，明後兩年則分別升

2.1%及 0.6%，以反映腫瘤科藥物銷售略疲軟。(格隆匯)

13.麥格理報告指，小米集團-W(01810.HK)Q3 收入按季持平，按年下降約 10%，表現符合市場預期，但

較該行預期低 8%。季度毛利率下跌至 16.6%，均低於市場及該行預期。該行估計其 Q4收入將按季

持平，主要受智能手機銷售下滑影響，但可被物聯網銷售季節性上升抵銷。麥格理將小米目標價下

調 15%，評級維持跑輸大市，並將今年至 24 年經調整盈利預測調低 14%、11%及 11%，反映智能手機

銷售預測下降，及人民幣兌港元匯率上升。(格隆匯)

14.大和發表報告指，周大福(01929.HK)2023 財年中期收入按年增 5.3%至 465 億港元，主要受到批發

業務按年增長 20%推動，但純利按年跌 6.8%至 33 億港元。該行引述周大福管理層稱，第三財季至

今內地同店銷售按年跌 21%，其中一二線城市的影響較低線城市多。由於宏觀環境及消費情緒受

壓，管理層估計下半財年同店銷售或會下跌高單位數。大和下調其目標價至 18港元，維持買入評

級，並調低集團 2023 財年及 2024 財年每股盈利預測 1%至 4%，反映批發業務組合下降的假設。(格

隆匯)

15.富瑞發佈研究報告稱，年初至今中國電信(00728.HK)收入增長 7.9%，符合預期。該行認為中國電信

公司將繼續成為極具吸引力的股份，增長動力主要來自於移動領域良性競爭、工業互聯網發展、國

企構建 IT生態系統趨勢、資本支出強度下降，以及承諾增加派息，當中較看好中國電信，其次為

中國移動(00941.HK)及中國聯通(00762.HK)。該行認為，移動數據增長持續復蘇令人鼓舞，由於工

信部已停止披露手機與非手機移動數據流量的細分，傾向相信增長是來自於 5G工業互聯網的發

展，預計非手機設備可能成為增長驅動力，同時估計今年數據中心需求將見底，明年需求增長有望

重新加快。(格隆匯)
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