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勝利即日觀點

隔夜美股三大指數大幅收漲，趨勢再次反轉。其中，

新能源、科技股等大幅收漲，中概股大幅收漲。昨日

A 股滬深兩市與港股均收跌，其中，遊戲、影視傳媒

表現強，新能源汽車、半導體等偏弱。昨晚美國公佈

10 月 CPI 同比增 7.7%，好於預期的 8.0%，其中，終

端商品、醫療服務、二手汽車等價格回落。通脹水準

出現回落，大大降低了市場對美聯儲過激加息的憂

慮，並預期美聯儲加息週期出現拐點。這種情況非常

有利於股市有好表現。同時，美國中期選舉數據顯

示，共和黨在參議院與眾議院的支持率均好於拜登所

在的民主黨，市場預期共和黨上臺可以拯救經濟，使

市場出現利好預期。現在看來，美股短期繼續好轉概

率在增大，重點關注新能源等成長性行業。國內市場

方面，昨天政治局會議上習近平主席提出優化防疫二

十條措施、減少對經濟衝擊、支持疫苗與藥物研發

等、糾正過度防疫等舉措，使市場預期國內防疫政策

調整。國內公佈 10 月份 M2、新增貸款、社融等數據

均低於預期，CPI 低於 3%，PPI 回落，反映出了國內

政策空間較大，經濟形勢嚴峻，使市場開始預期政府

為了穩定而出臺更多刺激市場的政策。這些預期也是

利於國內股市的好轉。展望後市，短期繼續判斷市場

出現情緒修復反彈行情，中期底部確立。策略上，重

點關注因美股加息轉向、國內政策糾偏而受益的行業

業，科技、醫藥等行業，也可部署新能源電池、新能

源、信創、高端設備與新型材料等核心企業。

快手(1024.HK)

國內領先的短視頻、直播與電商平臺。

推薦理由：

在國內監管與嚴峻的經濟形勢下，公司今年中報用

戶數、用戶時長等持續增加，營收維持正增長；

公司持續降本增收，修復盈利，二季度國內市場的

經營利潤轉正，預計四季度整體有望盈利；

下半年公司再次連接上淘寶、京東等平臺，有望增

加直播帶貨收入；

股價經大幅調整後估值合理，並出現底部放量回

升。

買入價：45，目標價：90，止損價：40

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2022 年

11 月 10 日持有 1024.HK。



市場熱點板塊及個股:

A 股市場

1. 中共中央政治局常務委員會召開會議，聽取新冠肺炎疫情防控工作彙報，研究部署進一步優化防控

工作的二十條措施。會議強調，要完整、準確、全面貫徹落實黨中央決策部署，堅定不移堅持人民

至上、生命至上，堅定不移落實“外防輸入、內防反彈”總策略，堅定不移貫徹“動態清零”總方

針，按照疫情要防住、經濟要穩住、發展要安全的要求，高效統籌疫情防控和經濟社會發展，最大

程度保護人民生命安全和身體健康，最大限度減少疫情對經濟社會發展的影響。(萬得資訊)

2. 中國 10 月金融數據重磅出爐。據央行統計，中國 10月 M2 同比增 11.8%，連續兩個月增速放緩，低

於市場預期的 12%，但仍比上年同期高 3.1 個百分點。新增人民幣貸款 6152 億元，社會融資規模增

量為 9079 億元，均較 9月顯著回落，符合季節性規律，但回落幅度超出市場普遍預期。分析人士

指出，前期多項穩增長政策密集出臺，對信用形成一定支撐。但在總體需求依然偏弱的情況下，預

計未來逆週期政策需進一步加力顯效，為實體經濟提供更有力支持。(萬得資訊)

3. 美國 10 月 CPI 升幅低於預期，通脹壓力開始降溫，暗示美聯儲本輪激進加息週期或正接近拐點。

美國勞工部數據顯示，美國 10月 CPI 同比上漲 7.7%，為今年 2月以來首次低於 8%，低於市場預期

7.9%，較前值 8.2%明顯回落；環比漲幅回落至 0.4%，同樣低於市場預期的 0.6%。10 月核心 CPI 同

比上漲 6.3%，環比上漲 0.3%，也均低於市場預期。據芝商所“美聯儲觀察”工具顯示，數據發佈

後，交易員認為美聯儲 12月加息 50 個基點的可能性升至 80.6%，加息 75個基點的概率降至不足

20%。(萬得資訊)

4. 本次調整中，MSCI 中國指數新納入 36只中國股票，其中 28只為 A股標的，包括中國中免、周大

福、蘇州銀行、鋼研高納、燕京啤酒等；剔除 34 只股票，包括雅生活服務、阿裏影業、順鑫農業

等。在新納入的中國股票名單中，市值最大的前兩只股票是中國中免、周大福。MSCI 中國 A股在岸

指數成分股名單也有所調整，增加成分股 69只，其中市值最大的三只個股為時代電氣、大唐發

電、復旦微電；剔除 7只標的，包括易華錄、上峰水泥、彩虹股份、榮盛發展、三鋼閩光、金達

威、森馬服飾。(萬得資訊)



H 股市場

5. 中芯國際(00981.HK)公告，2022 年第三季的銷售收入為 19.07 億美元，相較於 2022 年第二季的

19.03 億美元增長 0.2%，相較於 2021 年第三季的 14.15 億美元增長 34.7%。錄得純利 4.71 億美

元，按年增長 46.5%，按季倒退 8.5%，每股盈利 6美仙。2022 年第三季毛利為 7.42 億美元，相比

2022 年第二季為 7.5 億美元，相較於 2021 年第三季的 4.68 億美元增長 58.6%。2022 年第三季毛利

率為 38.9%，相比 2022 年第二季為 39.4%，2021 年第三季為 33.1%。四季度，受手機、消費領域需

求疲弱，疊加部分客戶需要緩衝時間解讀美國出口管制新規而帶來的影響，銷售收入預計環比下降

13%到 15%，毛利率在 30%到 32%間。根據前三季度業績和四季度指引中值，公司全年收入預計在 73

億美元左右，同比增長約 34%，毛利率預計在 38%左右。全年資本支出計畫從 50億美元上調為 66

億美元。(萬得資訊)

6. 蔚來-SW(09866.HK)宣佈其截至 2022 年 9 月 30 日止第三季度的未經審計財務業績。單季總收入

130.021 億元，同比增長 32.6%，環比增長 26.3%；三季度歸屬股東淨虧損 41.423 億元，同比擴大

44.9%，環比擴大 50.9%。於 2022 年第三季度的車輛交付量達 31607 輛，其中包括 22859 輛高端智

能電動 SUV 以及 8748 輛高端智能電動轎車，較 2021 年第三季度增長 29.3%、較 2022 年第二季度增

長 26.1%。(萬得資訊)

7. 康希諾生物(06185.HK)公告，公司的吸入用重組新型冠狀病毒疫苗(5 型腺病毒載體)("吸入用 Ad5-

nCoV")於近日收到摩洛哥國家衛生和社會保障部簽發的緊急使用許可。(萬得資訊)

8. 中國中鐵(00390.HK)公告，近期，公司中標重大工程，中標價合計約人民幣 905.9 億元，約占公司

中國會計準則下 2021 年營業收入的 8.46%。(萬得資訊)

9. 中國人民保險集團(01339.HK)11 月 10 日晚間公告，2022 年 1 月 1日至 10月 31 日經由公司子公司

中國人民財產保險股份有限公司、中國人民人壽保險股份有限公司及中國人民健康保險股份有限公

司所獲得的原保險保費收入分別為 4101.56 億元、860.08 億元及 381.57 億元。(萬得資訊)

海外市場

10.據行業媒體 Electrek 報導，近幾天有許多特斯拉太陽能客戶稱收到公司郵件通知，將不會在他們

所在的區域提供服務，並取消了訂單。目前受影響的客戶範圍包括大洛杉磯地區、北加州、俄勒岡

州和佛羅里達州。據悉，特斯拉已在其太陽能調度、規劃和設計部門解雇了部分員工。(萬得資訊)

11.當地時間週四，蘋果在官網宣佈，將從先進製造基金中撥款 4.5 億美元，投入建造衛星緊急求救

（SOS）服務的關鍵基礎設施。這項服務此前也在秋季新品發佈會上露臉。新聞稿透露，4.5 億美元

撥款中的大部分資金將投入 Globalstar。雖然目前蘋果並未入股該公司，但承諾將購買其設備和服

務。(萬得資訊)



大行報告

12.里昂發佈研究報告稱，重申騰訊「買入」評級，將 2023-24 年經調整淨利潤預測下調 2%至 3%，加

上考慮投資組合估值下降，目標價由 500 港元降至 450 港元。該行預計，第三季經調整息稅前溢利

同比跌 2.2%，隨後於第四季或復蘇，同比升幅達 20%，主要是基數較低及進一步成本控制。(格隆

匯)

13.摩根士丹利發表報告指，碧桂園的合同銷售正在改善，或會略微緩解其短期現金流壓力，但該行憂

慮利潤率可能會比預期更快收縮，這或會影響其中期盈利前景。該行進一步下調集團 2022 至 24 的

毛利率預測 10%至 11%。該行將其目標價由 1.92 港元下調至 1.68 港元，予評級「與大市同步」。

(格隆匯)

14.瑞信發研報指，瑞聲科技第三季收入 53.73 億元人民幣，同比增長 27%，環比升 19%，大致符合該

行預期，並高過市場預測 11%。純利同比升 28%至 2.34 億元人民幣，環比升 61%，符合該行預期，

並較市場預期高 17%。該行提及，瑞聲季內光學業務收入同比增長 45%至 5.67 億元人民幣，環比則

跌 39%，主要由於疫情爆發、競爭加劇及塑膠鏡頭出貨量按季跌 25%。期內毛利達 10.22 億元人民

幣，同比增長 6%，環比升 24%，符合預期。予其「跑贏大市」評級及目標價 16港元。(格隆匯)
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