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勝利即日觀點

上周五美股三大指數大幅收跌，其中，科技、新能源等成

長行業領跌；A 股滬深兩市明顯收漲，趨勢出現拐點往上，

港股收漲但尾盤漲幅明顯收窄，其中，醫療、國產軟體等

走勢強勁。上周五美股高開低走，主要原因是自從美國公

佈高於預期的 PPI 與 CPI 數據後，市場反映美聯儲 11 月加

息 75 個基點預期後有望企穩，但是美聯儲官員表示 11

月、12 月可能分別加息 75 個基點，這鷹派言論再次令市場

恐慌，因為若是如此，美國利率則可能超過 5%，這大幅超

出市場預期，將給風險資產價格帶來更大的下跌壓力。疊

加俄烏衝突升級，中美關係持續緊張等，目前是國際形勢

繼續混亂，國際市場仍是難以樂觀，需要等待實質性的拐

點事件出現，才考慮加倉。國內市場，本周仍是二十大會

議的期間，市場對維穩的預期持續，預計國家各部門正在

持續積極應對各種可能出現的風險狀況，針對股市、匯

市、債市、房地產市場、疫情防控、產業供應鏈等可能出

現的狀況，國家都會逐步釋放信號。國內公佈最新的 CPI

數據為 2.8%，仍維持低通脹水準，國內通脹壓力不高，這

對 A 股來說是利好。根據二十大會議精神，五大國有銀行

發佈支持實體經濟的進一步計畫，有望提振市場信心。行

業上，醫療行業出現重磅利好，IVD 招標降價低於預期，國

家醫保局明確創新醫療器械暫不納入集采，有利於市場維

持醫療行業估值修復的信心。展望後市，市場維穩將持

續，A 股下跌幅度有限，週邊市場仍難以了樂觀，繼續建議

等待轉折性事件出現才大幅加倉。策略上，短線適當加倉

出超跌反轉的行業，如：醫療行業，同時，等時機中線部

署重點關注內迴圈國策受益的產業，如：成長邏輯強的新

能源與新能源汽車產業鏈核心企業，政策糾偏與內需刺激

受益的科技等核心企業。

短線機會

康方生物（9926.HK）

一家雙抗藥物領先企業,專注於滿足腫瘤、免疫及

其他治療領域的研發平臺。

推薦理由:

雙抗藥物可憑藉潛在的療效和安全性優勢，有望替

代傳統單抗和小分子藥物；預計 2022 至 2030 年全

球雙抗市場規模平均複合增長率達 39.6%；公司作

為全球領先的雙抗藥物研發企業,已成功推出國內

首款雙抗藥物，全球僅有 4 款雙抗藥物上市，公司

有望獲得先發優勢。

生物制藥經過長時間調整，回補倉位的需求會驅動

醫藥行業行情繼續,估值吸引，有望迎來資金加配

驅動的行情。

買入價: HKD 25，目標價：HKD 35

止損價：HKD 22

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2022 年

10 月 14 日未持有 9926.HK。



市場熱點板塊及個股:

A 股市場

1. 黨的二十大報告提出新時代新征程的中心任務，明確中國式現代化的含義和本質。報告指出，全面

建成社會主義現代化強國，總的戰略安排是分兩步走：從二〇二〇年到二〇三五年基本實現社會主

義現代化；從二〇三五年到本世紀中葉把我國建成富強民主文明和諧美麗的社會主義現代化強國。

未來五年是全面建設社會主義現代化國家開局起步的關鍵時期。(萬得資訊)

2. 黨的二十大報告指出，高質量發展是全面建設社會主義現代化國家的首要任務。必須完整、準

確、全面貫徹新發展理念，堅持社會主義市場經濟改革方向，堅持高水準對外開放，加快構建以國

內大循環為主體、國內國際雙迴圈相互促進的新發展格局。要構建高水準社會主義市場經濟體制，

建設現代化產業體系，全面推進鄉村振興，促進區域協調發展，推進高水準對外開放。(萬得資訊)

3. 據證券時報，為進一步提高外資投資 A股便利性，證監會正研究制定外資適用特定短線交易制度的

兩項政策，即允許符合條件境外公募基金參照境內公募基金按產品計算持有證券數量，豁免香港中

央結算有限公司適用特定短線交易制度。相關思路和措施已基本明確，正在履行相關程式，條件成

熟時將依法公佈實施。(萬得資訊)

4. 中國工商銀行、中國農業銀行、中國銀行、中國建設銀行、交通銀行 10月 16 日分別發佈公告，今

年前三季度五大商業銀行發揮大行支柱作用，加大投融資投放力度，更加精准、高效地支持了實體

經濟。據瞭解，這五家商業銀行以及中國郵政儲蓄銀行六大行今年前三季度共新增人民幣貸款超過

9.53 萬億元。(萬得資訊)



H 股市場

5. 建設銀行(00939.HK)公佈，該行信貸規模實現較快增長。截至 2022 年 9月末，該行人民幣貸款近

20 萬億元，較上年末增加人民幣 2.1 萬億元，同比多增近人民幣 5200 億元。資源配置結構進一步

優化。普惠金融貸款近人民幣 2.3 萬億元，較上年末增加近人民幣 4200 億元，增幅 22%。投向製造

業的貸款人民幣 2.2 萬億元，較上年末增加人民幣 5400 億元，增幅 32%。基礎設施行業領域貸款餘

額人民幣 5.66 萬億元，較上年末增加近人民幣 5800 億元，支持國家基礎設施和民生專案建設;綠

色貸款近人民幣 2.6 萬億元，較上年末增加人民幣 6300 億元，增幅 32%，助力經濟社會低碳轉型。

個人住房貸款餘額人民幣 6.5 萬億元，較上年末增加人民幣 1100 億元。(萬得資訊)

6. 贛鋒鋰業(01772.HK)公佈 2022 年前三季度業績預告，預計歸屬於上市公司股東的淨利潤 143 億元-

153 億元，同比增長 478.29%-518.73%；扣除非經常性損益後的淨利潤 133 億元-143 億元，同比增

長 831.45%-901.48%；基本每股收益 7.10 元/股–7.60 元/股。(萬得資訊)

7. 中國中冶(01618.HK)發佈公告，1-9 月新簽合同額 9352.7 億元，較上年同期增長 6.6%。9 月新簽

14 筆 10 億元以上的重大工程，合計 489.9 億元。三季度新簽合同額 2882.7 億元，同比增長

10.0%，其中 5000 萬元以上工程承包專案 645 個，合計 2671.2 億元。此外，公司旗下上海寶冶與

中銀證券訂立買賣協議，將其應收賬款作為基礎資產打包轉讓給中銀證券設立的資產支持專項計

畫，發行規模 25億元，期限不超過 3年。(萬得資訊)

8. 思摩爾國際(06969.HK)公佈，該公司於 2022 年第三季度全面收益總額約人民幣 7.04 億元，經調整

純利為 7.21 億元，同比減少 42.3%。前三季度全面收益總額約 20.885 億元，經調整純利約 21.57

億元，同比減少 48.9%。公告稱，2022 年第三季度研發支出較比較期間有較大幅度增加。為應對未

來長期發展需要，提升集團管理及行銷能力，集團增加了對資訊系統、組織及流程、行銷體系建設

等方面的投入，使管理費用、銷售費用較比較期間有較大幅度增加，但與 2022 年第二季度相比保

持相對穩定。 (萬得資訊)

海外市場

9. 當地時間週六，美聯儲大鷹派布拉德在國際貨幣基金組織和世界銀行召開的秋季年會上暗示，美聯

儲可能會在 11 月和 12 月的兩次會議上分別加息 75基點，但也表示現在做出這樣的決定為時過

早。(萬得資訊)

10.在一個多月前，可能誰都沒想到，英國政府的一個減稅計畫，讓英國成為本輪加息週期中第一個倒

下的發達經濟體，甚至英國超過萬億英鎊規模的養老金都命懸一線。在摩根大通首席執行官 Jamie

Dimon 看來，這遠遠不是當前市場動盪的終結，投資者應當為更多的類似事件發生做好準備。(萬得

資訊)



大行報告

11.瑞信發佈研究報告稱，維持騰訊「跑贏大市」評級，目標價 441 港元，認為對其主要焦點包括第四

季復蘇前景、成本優化的進展、影片帳戶變現能力的提升，及透過回購回饋股東等。該行預期，公

司今年第三季總收入將同比下跌 1%至 1408 億元人民幣；經調整淨利潤則預計同比倒退 3%至 308 億

元人民幣。按業務劃分，該行估計集團第三季手機遊戲收入同比下跌 5%，主要由於本土及國際市場

的流量正常化，加上缺乏大型遊戲等。至於廣告收入的跌幅預將同比收窄至 9%，主因基數低及需求

有溫和改善。(格隆匯)

12.傑富瑞發表評級報告，預計百度第三季核心收入按年持平，維持約 247 億元。分業務來看，考慮到

宏觀逆風和疫情不確定性，料百度核心的線上行銷按年下跌約 6%。預料第三季百度核心 non-GAAP

營業利潤率約 22%，與 Q2水準相若；至於第四季，鑒於第三季情況，該行調整對公司的收入預測趨

勢，料會出現穩健的成本控制，將其目標價下調至 210 港元，維持其評級為買入。(格隆匯)

13.摩根士丹利發表報告表示，就藥明康德發盈喜，預計今年首三季度收入及整非國際財務報告準則下

淨利潤按年各升 71.9%及 77.9%，較該行原預期各高出 3.6%及 17%，即相當於今年第三季收入及經

調整非國際財務報告準則下淨利潤按年分別升 77.8%及 82%。大摩指，藥明康德給予全年收入增長

68%至 72%的指引，鑒於其今年首九個月業績強勁，該行認為這是非常可實現的，並重申藥明康德為

該行的喜愛股份之一，維持「增持」投資評級及目標價 177 港元。(格隆匯)

免責聲明：本內容所提供資料所述或與其相關的任何投資或潛在交易，均受限於閣下司法轄區適用的法律及監管
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