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勝利即日觀點

隔夜美股三大指數低開後大幅收高，大陽線收復主要均

線，其中，金融、能源股強勁。昨日 A 股滬深兩市微跌，

趨勢出現拐點往上，而港股繼續跌幅明顯，其中，醫療、

軟體細分板塊強勢，汽車、地產、金融等繼續弱。昨天美

國公佈 CPI 數據高於預期，一度引起市場恐慌性跑盤，其

後出現大幅拉升。市場已經反映美聯儲 11 月加息 75 個基

點概率 100%的預期，充分反映高通脹與高利率預期後，美

股走勢扭轉，美元指數回落。後市因高通脹與高利率情況

的波動將大概率降低，若有通脹回落與加息放緩的消息，

美國大概率將出現高彈性上漲修復行情。法國與德國官員

開始聲討美國出售高價能源給歐洲，歐洲退出俄烏衝突的

可能性在增加，算是利好消息。然而目前國際形勢繼續混

亂，國際市場仍難叫樂觀，需要等待實質性的拐點事件出

現，才考慮加倉。國內本周進入重磅會議階段，市場對維

穩的預期升溫，預計國家各部門正在持續積極應對各種可

能出現的風險狀況，針對股市、匯市、債市、房地產市

場、疫情防控、產業供應鏈等可能出現的狀況積極回應。

昨天 A 股指數連續偏強收陽，似是國家隊資金入場逼空，

指數期貨出現升水，顯示資金入場抄底與空單回補平倉跡

象明顯。市場維穩將持續，A 股下跌幅度有限。而對於市場

最期待國內疫情防控政策調整，並沒有明顯放鬆的言論，

不利於市場信心大幅恢復。展望後市，低迷宏觀環境需要

時間恢復，市場情緒需重要拐點事件出現才能扭轉向樂

觀，繼續建議等待轉折性事件出現才大幅加倉。策略上，

短線適當加倉出超跌反轉的行業，如：醫療行業，同時，

等時機中線部署重點關注內迴圈國策受益的產業，如：成

長邏輯強的新能源與新能源汽車產業鏈核心企業，政策糾

偏與內需刺激受益的科技等核心企業。

短線機會

百濟神州（6160.HK）

全球性、商業階段的生物科技公司，專注於研究、

開發、生產以及商業化創新型藥物

推薦理由:

公司重磅產品陸續進入審批上市，研發成果進入收

穫期，且有國際競爭力；公司公告稱，公司自主研

發產品 BTK 抑制劑百悅澤三期臨床成功通過，優於

同類產品；行業上，生物制藥經過長時間調整，估

值吸引，有望迎來資金加配驅動的行情。

買入價: HKD 90，目標價：HKD 130

止損價：HKD 80

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2022 年

10 月 13 日未持有 6160.HK。



市場熱點板塊及個股:

A 股市場

1. 據經濟參考報，繼 8月出口量首次躍居全球第二後，9月中國汽車出口成績再攀新高。其中，不論

是產銷還是出口，新能源汽車都繼續保持“一騎絕塵”的增長趨勢。業內人士表示，新能源汽車出

口已成為我國汽車產業的一大亮點，國產新能源車在海外市場的滲透率快速提升，且這種良好發展

態勢有望得到延續。(萬得資訊)

2. 工信部開展 APP 侵害用戶權益整治“回頭看”，共發現美柚、丁香醫生、得到、映客直播等 38款

APP 存在問題，要求 10 月 20 日前完成整改，逾期不整改或整改不到位將依法依規處置。(萬得資訊)

3. 上海將全面打造智慧交通和綠色交通體系，力爭到 2025 年，智能網聯汽車產值達到 5000 億元，新

能源汽車產值突破 3500 億元，個人新增購置車輛中純電動占比超 50%，建成充電樁 76萬個，換電

站 300 座。(萬得資訊)

4. 據中國充電聯盟，9月全國新增公共充電樁 1.2 萬，同比增長 56.6%。截止 9月，全國充電基礎設

施累計數量為 448.8 萬臺，同比增加 101.9%。(萬得資訊)



H 股市場

5. 招商銀行(03968.HK)公告，面對當前經營環境，公司將繼續保持戰略穩定、公司治理機制穩定、經

營管理穩定、人才隊伍穩定。目前，招商銀行各項經營管理運行正常，經營業績穩定。未來，招商

銀行將根據宏觀經濟環境政策變化和自身經營需要，不斷優化策略，提升能力，堅持模式轉型，發

揮零售優勢和金融科技優勢，促進經營管理提升。招商銀行將繼續堅持品質、效益、規模動態均衡

發展理念和輕型銀行戰略方向，聚焦財富管理、金融科技、風險管理三個能力建設，推動招商銀行

實現更高質量發展，持續為廣大客戶提供優質金融服務，持續為客戶、員工、合作夥伴、股東和社

會創造價值。(萬得資訊)

6. 中國能源建設(03996.HK)公佈，2022 年 7-9 月新簽合同額 1618.78 億元，本年累計新簽合同額

6946.42 億元，同比增長 17.26%。(萬得資訊)

7. 金力永磁(06680.HK)公告，2022 年前三季度業績預告，2022 年 1月－9月歸屬於上市公司股東的淨

利潤 6.68 億元-7.03 億元，比上年同期增長 90%-100%。2022 年前三季度，公司管理層充分把握新

能源及節能環保領域的市場機遇，經營業績持續增長。在新能源汽車及汽車零部件領域，營業收入

較去年同期增長近 190%；在機器人及工業節能電機領域，營業收入較去年同期增長逾 120%。此

外，在 3C、節能變頻空調等領域的營業收入也有較高的增長。因此，2022 年前三季度公司營業收

入較上年同期預計增長 70%~90%，達到 49.6 億元~55.4 億元。(萬得資訊)

8. 太平洋航運(02343.HK)公佈 2022 年第三季度交易活動公告。公告稱，貨運市場的氣氛於第三季度

減弱。2022 年第三季度小靈便型(BHSI 38000 載重噸(經調整))及超靈便型(BSI 58000 載重噸)幹散

貨船的現貨市場平均日均租金分別為 16010 美元(淨值)及 18740 美元(淨值)，均較 2022 年上半年

減少 27%及較 2021 年同期(是小宗散貨租金自 2008 年以來表現最強勁的季度)分別減少約 41%及約

42%。 (萬得資訊)

海外市場

9. 美國 9月通脹再度“爆表”，美聯儲激進加息難止。美國勞工部發佈數據顯示，美國 9月未季調

CPI 同比升 8.2%，雖然較前值 8.3%有所回落，但仍高於預期的 8.1%。未季調核心 CPI 同比升

6.6%，創 1982 年 8 月以來新高；季調後 CPI 環比 0.4%，核心 CPI 環比上升 0.6%，也均超市場預

期。數據出爐後，掉期市場完全定價美聯儲 11月將加息 75個基點，加息 100 個基點預期也再次出

現。(萬得資訊)

10.歐洲央行管委 Kazaks 表示，歐洲央行應該在 10 月份加息 75個基點，然後 12 月份再來一次大幅加

息。隨後歐洲央行加息速度應放緩，但可能會輔之以縮表等其他措施。(萬得資訊)



大行報告

11.麥格理評級報告將長城汽車移離該行的買進概念名單，指出內燃機(ICE)恢復速度較預期慢，短期

內電動車增長的能見度較低，惟該行仍對公司長遠的盈利潛力持樂觀看法，主要是公司擁有分銷管

道、於低線城市和緊湊型汽車市場中有一定的知名度，均是原始設備製造商(OEM)明年增長的關

鍵，惟該行認為近期催化劑有限。(格隆匯)

12.小摩發佈研究報告稱，將中國神華評級由「中性」升至「增持」，目標價由 23港元上調至 30港

元，認為煤炭價格高昂和可能明年初宣佈的高股息率應能支持估值。報告中稱，歐洲能源危機對全

球煤炭市場造成嚴重破壞。雖然需求疲軟而供應增長強勁，但內地的煤炭價格仍處於歷史高位。踏

入冬季，該行認為煤炭可以成為季節性和歐洲能源危機惡化風險的對沖工具。(格隆匯)

13.富瑞發研報指，京東物流在數據和協同網路方面的核心能力，可令集團在同業中突圍而出，將其目

標價由 31港元下調至 29港元，維持「買入」評級。該行預計，集團第三季總收入將同比增長

14.7%至 295 億元人民幣。毛利率方面，該行料可擴張至 6%，惟仍低於第二季時的高峰，而非國際

會計準則純利則料保持收支平衡。隨著踏入第四季，該行料總收入將同比增 13%，並料毛利率為

7.2%，而非國際會計準則純利率維持不變約為 2%。該行重申，對集團抱持積極看法，認為集團可在

集成供應鏈解決方案中跑出並佔據市場份額。(格隆匯)
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