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 勝利即日觀點 

隔夜美股三大指數再度下跌，收在 5 日綫上，其中，能源

强，化工材料弱。昨日 A 股休市，港股小幅收跌，其中，

航空、餐飲强，汽車弱。 昨天美聯儲官員因高通脹與就業

數據向好而繼續發布鷹派言論，加劇市場對美聯儲過激加

息的憂慮。美聯儲三季度兩次加息共 150 個基點超預期，

導致美債收益率全綫上升，10 年期美債一度收益率突破

4%，而最新數據美債首次突破 31 萬億美元逼近上限，高債

息嚴重抬升美國債務成本，不利于美國債務擴張，另外，

市場預期高通脹隨著大宗商品價格回落與供應瓶頸的解决

而有望回落，此外，聯合國貿發會議警告發達經濟體快速

加息與緊縮的財政政策可能讓全球陷入衰退，英國央行爲

了避免債市崩潰已經重啓量化寬鬆政策，美聯儲加息大概

率將放緩，避免金融市場失控。俄羅斯杜馬批准頓涅茨克

等四個地區入俄條約，俄羅斯有權使用核武器保護新領

土，當下俄烏衝突再往前就是核戰爭，美國不願發生核戰

爭，加上歐洲反戰游行頻發，歐美逐步退出可能性再增

加，俄烏衝突大概率將要停止。綜合來說，目前國際市場

仍是反映利空因素，幷沒有反映利好預期，需要留意美股

短期走勢是否持續企穩在 10 日綫。面對國內與國際嚴峻的

形勢，爲了避免宏觀系統風險，國內各部門將繼續積極應

對各種可能出現的風險狀况，某程度上實現穩市場與經濟

效果。央行及時將遠期售匯業務外匯風險準備金率從 0 上

調至 20%，穩住人民幣匯率。央行、銀保監宣布階段性放開

部分城市房地産行業信貸限制措施，幷下調公積金貸款利

率，穩住地産行業與金融。爲了保障各行業重點企業供應

鏈，各位部委聯合政策性銀行與商業銀行大幅增加低息與

貼息貸款額度，保障企業現金平穩。另外，香港等地區已

經大幅放開防控疫情，北京 11 月重啓馬拉松賽事，預計國

內可能在 11 月份後逐步調整疫情防控政策，這將是國內市

場潜在重大利好消息。綜合來看，短期來看，利好預期多

于利空，市場出現情緒修復性行情的概率較大。策略上，

重點關注內循環國策受益的産業，如：成長邏輯强的新能

源與新能源汽車産業鏈核心企業、政策糾偏與內需刺激受

益的消費、醫療、科技等核心企業。 

短線機會 

中國移動（941.HK） 

全球領先的通信及資訊服務企業 

 

推薦理由： 

業績表現保持國際運營商高水平，淨利潤率在全球

運營商中排名第一； 

上市以來分紅派息穩定提升，公司預計 2023 年派

息率將進一步提升至 70%以上。 

 

買入價: HKD 50，目標價：HKD 65， 

止損價：HKD 48 

 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2022 年

10 月 06 日未持有 941.HK。 

 

 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 中汽協根據重點企業周報數據推算，2022 年 9月汽車銷量 251.9 萬輛，環比增長 5.7%，同比增長

21.3%；2022 年 1-9 月，汽車銷量 1937.9 萬輛，同比增長 3.9%。(萬得資訊) 

2. 乘聯會秘書長崔東樹發文稱，中國二手車市場發展潜力巨大，截止 2022 年 6 月份，中國汽車保有

量突破 3.1 億台，擁有汽車駕照的人員達到 4.5 億人，1.4億人有駕照沒有車。尤其是新能源車的

發展，讓中國的更多的普通消費者有了購車和用車的低成本的一個優勢，隨著二手車單獨簽注政策

的實施，汽車經銷商集團的二手車業務將蓬勃發展。(萬得資訊) 

3. 據燈塔專業版數據，截至 10 月 6日 15 時 06分，2022 年國慶檔（10 月 1 日-10月 7 日）總票房

（含預售）突破 13 億元。(萬得資訊) 

4. 韓國市場調研機構 SNE Research 發布的數據顯示，今年 1 月至 8 月，在全球範圍內注册登記的動

力電池裝車總量達到 287.6 吉瓦時，同比增長 78.7%。其中，LG 新能源、SK on、三星 SDI 三家韓

企的全球市占率同比下降 8.5 個百分點，爲 25%。而同期中國製造商增長迅猛引領全球市場，其

中，寧德時代同比猛增 114.7%，爲 102.2 吉瓦時，占 35.5%，排名第一。(萬得資訊) 

5. 換電賽道中的玩家，除了蔚來汽車之外，多數是電池企業、換電運營商、能源企業等，但近兩年

來，車企已經成爲換電市場中的主力之一。包括上汽、廣汽、吉利、蔚來、長安等在內的多家車企

已經入局。隨著中國新能源車滲透率的快速提升，補能矛盾凸顯，高效、省時的換電模式受到關

注。 (萬得資訊) 

 



 

 

 

H 股市場 

6. 香港大學香港經濟及商業策略研究所亞太經濟合作研究項目預期，香港 2022 年第四季實質 GDP 上

升 1.8%，合計 2022 年全年經濟則下跌 0.6%。同時，在第五波新冠疫情影響下，今年上半年香港經

濟下跌 2.6%。受惠於第二階段政府消費券計劃及社交距離措施放寬，今年第三季實質 GDP 預計同比

增長 0.7%。(萬得資訊) 

7. 金山软件：公司正在评估于金山云之投资的可收回金额，并计划计提减值拨备。预期于 2022年 9

月 30 日之建议拨备税前金额将介乎约人民币 56 亿元至人民币 65 亿元及税后净额介乎约人民币 50

亿元至人民币 59 亿元。(萬得資訊) 

8. 华润水泥控股：截至 2022 年 9 月 30 日止九个月公司拥有人应占盈利预期将较 2021 年同期显著减

少，主要原因为，公司水泥产品单位销售成本较 2021 年同期上升；及公司产品销售量较 2021年同

期下降。(萬得資訊) 

9. 保利置业集团：9 月，实现合同销售金额约 64 亿元，合同销售面积约 29.8 万平方米，合同销售均

价约 21420元/平方米；截至 9 月，置业集团累计实现合同销售金额约人民币 301 亿元，同比减少

26%。(萬得資訊) 

 

海外市場 

10. 谷歌宣佈首款智能手錶 Google Pixel Watch 和新一代的智能手機 Pixel 7 和 Pixel 7 Pro，將於

10 月 13 日上市。即日起，可以進行「提前預定」。手機定價分別為 599 美元和 899 美元。手錶的

藍牙/Wi-Fi版本起價為 349.99 美元，這低於最新一代蘋果手錶的 399 美元起價。(萬得資訊) 

11. 美國超微公司(AMD.US)週四發佈第三季度初步業績，營收約為 56 億美元，而此前的指引為 65-69

億美元；調整後毛利率預計將在 50%左右，而之前的指引接近 54%。AMD表示，營收下降是因為「PC

市場比預期的要弱，以及整個 PC 供應鏈的重大庫存修正行動」。AMD 表示，個人用户部門的營收約

為 10 億美元，同比下降 40%；遊戲部門的收入約為 16 億美元，同比增長 14%；數據中心業務的營

收達到了約 16 億美元，同比增長 45%；嵌入式業務的營收提升至約 13 億美元，主要來自於今年早

些時候收購了賽靈思。(萬得資訊) 

12. 當地時間 6 日週四，有消息稱，$瑞士信貸(CS.US)$研究出售旗下酒店 Mandarin Oriental Savoy 

Zurich，正在和顧問合作，吸引買家的興趣。這家已經營將近 200 年的酒店可能價值約 4 億瑞士法

郎。 (萬得資訊) 

 



 

 

 

大行報告 

13. 渣打北亞區投資總監鄭子豐認為，港股風險主要來自企業盈利預測下調而非估值收縮。鄭子豐稱，

恆指市盈率正處歷史低位，相信估值收縮空間已經不大。不過，恆指明年企業盈利預測同比增長

10%，仍具下行空間。他指，企業盈利情況將取決於內地通關的時間和利率何時見頂。他預期，恆

指會 16250點至 19000點間震盪。美國持續加息，香港銀行在上月終於上調最優惠利率(P)。鄭子

豐指，P 仍有上行風險，加上樓市供應增加和人口減少令需求減少，故對本地地產股和樓價的看法

審慎。(格隆匯) 

14. 多家基金公司旗下投資總監和知名基金經理展望四季度 A 股投資機會。天弘基金股票投資研究部基

金經理谷琦彬表示，穩增長將持續發力，低估值、順周期板塊業績可期。匯安基金首席研究官吳尚

偉表示，情緒悲觀中保持理性，A 股再次迎來布局絕佳時機。鵬揚基金副總經理兼股票首席投資官

朱國慶表示，對明年股市謹慎樂觀，堅守紀律爭取較好回報。(格隆匯) 
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