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勝利即日觀點

隔夜美股三大指數漲跌不一，僅納指收漲，趨勢均繼續向

下，其中，金融、消費股等大幅走低。昨日 A 股滬深兩市

反彈收漲，港股則微收漲，其中，食品飲料、醫療走強。

昨天美國債券收益率再度上升，其中 10 年美債收益率接近

4%，反映了市場對高通脹持續與美聯儲激進加息憂慮。另

外，俄羅斯輸氣的北溪 1 號與北溪 2 號出現洩漏，預計維

修需要數月，導致未來歐洲能源價格可能繼續飆升，推高

通脹。同時，烏克蘭四大地區快速公投結果公佈，均超過

80%公民願意加入俄羅斯，預示著俄烏衝突將升級，需要警

示可能全面戰爭或核戰爭風險。未來國際局勢嚴峻，對國

際供應鏈與金融市場的衝擊將仍不容樂觀，國際市場後市

仍較為動盪。美聯儲加息以來，日元、歐元等兌美元均走

低，因為日本與歐洲經濟下行壓力大與債務水準高，市場

擔心地區爆發債務違約風險，對全球金融市場造成影響。

在經濟下行、通脹上升、利率上升的宏觀組合下，股市等

風險資產的價格將難料樂觀。國內方面，昨天國常會宣佈

養老金稅率優惠政策等,除央行將遠期售匯業務的外匯風險

準備金率從 0 上調至 20%外，央行再度逆回購操作釋放資

金。因此在二十大前後，國內為了避免宏觀系統風險，將

更加積極出臺政策穩住市場，以及各部委、各地政府繼續

推出刺激經濟措施。還有銀保監特別強調“房地產金融化

泡沫化勢頭得到實質性扭轉”，引起市場開始期待監管政

策糾偏，包括互聯網科技、醫療、疫情防控等。需要注意

的是國內經濟與市場是否持續得到支持，需要看中美關係

走向與疫情防控措施調整。展望後市，因國際秩序混亂、

高通脹與歐美高利率，國際市場仍較為波動，國內市場恐

繼續短期震盪尋底，謹慎部署，小心尾部風險。

短線機會

新特能源（1799.HK）

領先的太陽能級多晶矽生産商和光伏專案承包商

推薦理由：

國內千億低息貸款支持新能源基建，光伏行業繼續

高景氣;矽料價格繼續維持高位,預計矽料價格明年

一季度才能降價；

公司二季度產能已經達 10 萬噸/年,預計四季度產

能增加 10 萬噸/年;截至 2022 年 6 月 30 日，集團

收入約 147.16 億元，同比增加 88.83%；

股東應占溢利約 56.17 億元，同比增加 357.37%;

行業高增長確定性高，估值低。

買入價: HKD 16，目標價：HKD 24，

止損價：HKD 14.5

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2022 年

09 月 27 日未持有 1799.HK。



市場熱點板塊及個股:

A 股市場

1. 國務院出臺新一輪穩外貿政策 6條，一方面是增強外貿履約能力，進一步開拓國際市場；另一方面

是激發創新活力，助力穩外貿；第三是強化保障能力，促進貿易暢通。文檔提出，要增設一批市場

採購貿易方式試點、增設一批進口貿易促進創新示範區、增設一批跨境電子商務綜合試驗區；出臺

進一步支持跨境電商海外倉發展的政策措施；加快出臺便利跨境電商出口退換貨的稅收政策。(萬

得資訊)

2. 國家統計局數據顯示，今年前 8個月，我國規模以上工業企業實現營業收入 87.89 萬億元，同比增

長 8.4%，延續較快增長態勢；企業利潤 5.53 萬億元，同比下降 2.1%。從 8月份看，在 41 個工業

大類行業中，有 27個行業利潤增速較上月加快或降幅收窄、由降轉增，占比超六成，其中多數為

中下游行業。(萬得資訊)

3. 臨近月末、季末，央行加大流動性投放力度。央行 9月 27日開展 1130 億元 7天期和 620 億元 14

天期逆回購操作，當日淨投放資金 1730 億元。自 14天逆回購操作重啟後，近日央行持續這一操

作，且操作規模有所擴大。Wind 數據顯示，自 9月 19 日至 27 日，央行通過 14天逆回購操作累計

投放 2450 億元。(萬得資訊)

4. 財政部等三部門發佈公告，加大支持科技創新稅前扣除力度，高新技術企業在今年四季度新購置的

設備、器具，允許當年一次性全額在計算應納稅所得額時扣除，並允許在稅前實行 100%加計扣除。

現行適用研發費用稅前加計扣除比例 75%的企業，期間稅前加計扣除比例提高至 100%。(萬得資訊)



H 股市場

5. 騰訊控股公告，9月 27 日回購 126 萬股，回購價格為 275.4-283 港元，共耗資約 3.52 億港元，這

已是騰訊連續第 27個交易日進行回購。據 Wind 統計，騰訊年內已累計回購 195.13 億港元，約占

港股年內回購總額的 31.4%。10.(萬得資訊)

6. 玖龍紙業發佈截至 2022 年 6 月 30 日止年度業績，收入增加約 4.8%至人民幣 645.38 億元（單位下

同），毛利潤減少約 40.2%至 69.92 億元，公司權益持有人應占盈利約 32.75 億元，同比減少

53.9%。每股基本盈利 0.7 元，每股末期股息 2.0 分。10.(萬得資訊)

7. 協鑫科技發佈公告，於 2022 年 9 月 27 日，受託人從市場上進一步購買 5000 萬股股份，並根據計

畫規則及信託契據的條款及條件代合資格人士以信託持有。每股股份的平均購買價為約 2.586 港

元，所購買股份的總代價約 1.3 億港元。10.(萬得資訊)

8. 萬物雲發佈公告，公司全球發售約 1.167 億股股份，其中香港發售股份 953.13 萬股，國際發售股

份約 1.07 億股，另有 15%超額配股權；發售價厘定為每股發售股份 49.35 港元，每手買賣單位 100

股；中信證券、花旗及高盛為聯席保薦人；預期股份將於 2022 年 9 月 29 日於聯交所主板掛牌上

市。(萬得資訊)

9. 零跑汽車在港交所公告稱，香港 IPO 最終發售價定為每股發售股份 48 港元，預期 H股將於 9月 29

日（星期四）上午九時正（香港時間）開始在聯交所主板買賣。(萬得資訊)

海外市場

10.“北溪”天然氣管道洩漏區域發生強烈水下爆炸。管道建造與運營商北溪 AG 公司發表聲明稱，

“北溪”天然氣管道 3條支線同時遭到破壞尚屬首次，何時恢復供氣無法預測。俄總統新聞秘書佩

斯科夫表示，俄方對此深感擔憂，不排除管道事故是破壞活動所致。丹麥首相弗雷澤裏克森也表

示，“北溪”天然氣管道洩漏不排除被蓄意破壞的可能性，但現在下結論還為時過早。(萬得資訊)

11.美聯儲卡什卡利表示，市場正在得到美聯儲的資訊；美聯儲致力於恢復物價穩定；我們正在採取非

常積極的行動；美聯儲目前採取的利率步伐是適當的；存在政策過度（緊縮）的風險。(萬得資訊)



大行報告

12.瑞銀報告指，由於 Android 智能手機需求疲軟，舜宇光學科技預料今年手機鏡頭出貨量按年跌

15%，故該行預料，公司通過進取定價及溫和升級，將會向 iPhone 14 供應主要鏡頭，占比料達 30%

至 40%，惟由於公司對 Android 品牌的曝光率高，預料來自蘋果的貢獻仍維持很少，占今年及明年

銷售百分比料僅低單位數。該行將公司今年及明年每股盈測分別下調 8%及 7%，並將其目標價由 110

港元下調至 90 港元，相當於預測明年市盈率 28 倍，維持其評級為中性。(格隆匯)

13.交銀國際發佈研究報告稱，維持理想汽車-W「買入」評級，目標價 225 港元，相信公司的成功源於

對消費者需求的深刻理解，以及在開發流行家庭車型方面的專業知識，提供大空間、長里程和出色

的車內設計。在 L9在手訂單和 L8 新車型的支持下，該行預計交付量將在 Q4 回升。(格隆匯)

14.天風證券發佈研究報告稱，維持攜程集團-S「買入」評級，短期四季度受疫情影響存在不確定性，

長期看好境外業務成長性及國內交叉銷售帶來的利潤提升，預計 2022-24 年收入為 197/312/374 億

元（原 185/312/374 億元）、經調整歸母淨利潤 13/33/62 億元（原 6/33/62 億元），看好復蘇彈

性。公司 2022Q2 業績符合預期、Q3 盈利有望呈健康狀態。(格隆匯)

免責聲明：本內容所提供資料所述或與其相關的任何投資或潛在交易，均受限於閣下司法轄區適用的法律及監管

規定，而閣下須單獨就遵守該等法律及監管規定負責。本月報之內容僅供參考，並不構成任何投資建議。本公司

對所提供的財經資訊已力求準確，但對其中全部或部分內容的準確性、完整性或有效性，不承擔任何責任或提供

任何形式之保證。如有錯失遺漏，本公司恕不負責。另請注意證券價格可升可跌，投資者應自行承擔投資風險。


