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 勝利即日觀點 

隔夜美股三大指數小幅反彈，仍均跌破所有均線，其

中，新能源、石油轉強，工業原材料繼續弱；中概股轉

強。昨日 A 股滬深兩市與港股收跌,其中，軍工、金融偏

強，新能源、汽車繼續弱。昨晚美國公布 PPI 同比增長

8.75,連續兩個月回落，符合市場預期，使市場預期未來

通脹將逐步轉弱。目前美國 CPI 仍是高企，主要是國際

局勢持續緊張，國際供應鏈極不順暢，疊加極端天氣影

響，即使大宗商品因擔憂經濟衰退從今年 6 月中開始震

蕩回落，但是終端工業品等價格依然堅挺，令通脹見頂

難料，尤其是中美關系緊張，所帶來供給端問題無法解

決。目前市場開始預測美聯儲 9 月份加息可能不是 75 個

基點，而是 100 個基點。認為美聯儲 9 月中加 75 個基點

概率仍然較大，美股走勢判斷認為需要等到 9 月加息落

地後，美股才可能出現修復反彈。國內方面，面對國內

經濟狀況較為嚴峻的局面，各部委、各地政府刺激經濟

措施的力度將再度加碼，昨天國內宣布稅收支持實體，

各地樓市政策出現松動，居民房貸 LPR 出現調降等。若

國內後續穩經濟壓力進一步加大，不排除繼續出臺更多

增量政策。地產項目復工與基建復工加快，消費刺激政

策陸續推出，穩經濟預期增強。需要謹慎的是外媒表示

美國將加大對中國的半導體、生物製藥等打擊，不利於

相關行業的發展；美聯儲加息導致國內央行不會輕易過

度寬松，繼續維持結構性寬松。綜合來看，外圍市場大

幅波動，拖累市場短期表現，而國內處於降息周期，政

策面友好，中線看港股與 A 股有支撐，下跌空間有限，

受益於國家扶持的行業結構性行情將持續。策略上，可

趁熱門新能源汽車產業鏈、新能源產業鏈、半導體等高

景氣度行業調整後做中長線部署，受益於穩增長，低迷

的消費、金融等有望估值修復；海外消費恢復明顯，可

以關註港股上市的國際品牌消費企業。 

 

 

 

 

 

短線機會 

中集安瑞科（3899.HK） 

國內燃氣能源業的集成業務供貨商。 

 

推薦理由： 

全球氢能技术突破与全球推广成为趋势，预计行业

将爆发式增长；公司 2022年中报显示中集安瑞科

氫能業務實現 1.69 億，同比增長 175.1%。同時報

告指出，中集安瑞科在制氫方面，積極布局工業副

産氫、電解水制氫、甲醇制氫等相關技術及項目。 

買入價: HKD 9.0，目標價：HKD 12， 

止損價：HKD 8.5 

 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2022 年

09 月 14 日持有 3899.HK。 

 

 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 國務院常務會議決定進一步延長製造業緩稅補繳期限 4個月，涉及緩稅 4400 億元。同時對製造業

新增留抵稅額即申即退，今年後 4個月再為製造業退稅 320億元。確定專項再貸款與財政貼息配套

支持部分領域設備更新改造，再貸款額度 2000 億元。部署進一步穩外貿穩外資舉措，抓緊新設一

批跨境電商綜試區，推動重點外資項目盡快落地。確定優化電子電器行業管理措施，降低製度性交

易成本。決定核準福建漳州二期和廣東廉江一期核電項目。 (萬得資訊) 

2. 繼 8月 LPR非對稱性下調後，存款利率也迎來調整。據證券時報多方證實，多家國有大行自 9月 15

日起再度調整個人存款利率，包括活期存款和定期存款在內的多個品種利率有不同幅度的微調。其

中，三年期定期存款和大額存單利率下調 15個基點。 (萬得資訊) 

3. 據證券時報，市場消息指出，廣州市已對新項目備案價進行動態調整，「一房一價」由原來按樓棟

均價正負 6%調整為可上浮 10%、下浮 20%，樓棟均價不能超項目核定線均價。不過，相關部門沒有

對市場消息做出官方回應。(萬得資訊) 

4. 復星集團拜會北京市國資委，雙方圍繞復星與北京市國有企業在醫藥健康、消費、科技、金融等領

域長期以來開展的合作，以及參與國企混改工作推進情況進行了深入交流，並就未來加強合作、推

動項目在北京加快落地進行了探討。(萬得資訊) 

 



 

 

 

H 股市場 

5. 中國平安(02318.HK)發布公告，2022 年 1-8月，公司子公司中國平安財產保險股份有限公司、中國

平安人壽保險股份有限公司、平安養老保險股份有限公司、平安健康保險股份有限公司的原保險合

同保費收入分別為人民幣 1953.4811 億元、3237.5159 億元、140.2705億元、96.2149 億元，合計

人民幣約 5427.48 億元，同比增約 2.06%。(萬得資訊) 

6. 中國人壽(02628.HK)發布公告，公司於 2022 年 1月 1日至 8月 31日期間累計原保險保費收入約為

人民幣 5054億元(未經審計)，同比增長 0.22%。(萬得資訊) 

7. 新華保險(01336)發布公告，公司於 2022年 1月 1日至 2022 年 8月 31日期間累計原保險保費收入

為人民幣 1210.96 億元，同比增長 1.8%。(萬得資訊) 

 

海外市場 

8. 歐洲央行首席經濟學家連恩表示，歐洲央行上周異常大幅加息是「恰當的」，他同時暗示未來的行

動步伐可能會縮小。他也表示，通脹前景仍然面臨上行風險。(萬得資訊) 

9. 歐盟委員會公布緊急幹預市場以降低能源價格的措施。需求方面，建議各成員國在高峰用電時段強

製減少 5%的用電量，總體用電量減少 10%，這個限電規定將持續到 2023年 3月 31日。在供給端，

建議臨時性將電力企業的「邊際收入」上限定為每兆瓦 180歐元，燃油、天然氣和煤炭發電企業今

年獲得的利潤不超過以往三年平均利潤的 20%，超過部分將由政府征收，初步估算兩項收入將達

1420 億歐元。(萬得資訊) 

10. 美國 8月 PPI 環比下降 0.1%，同比上漲 8.7%，為 2021 年 8月以來的最低同比增幅。剔除食品和能

源的核心 PPI 在 8月份環比上漲 0.4%，漲幅高於預期；同比上漲 7.3%，高於預期的 7.1%。(萬得資

訊) 

11. 歐元區 7月工業產出環比降 2.3%，為 2020 年 4月以來最大降幅，預期降 1%，前值升 0.7%；同比降

2.4%，預期升 0.4%，前值升 2.4%。(萬得資訊) 

12. 英國 8月 CPI 同比上升 9.9%，從 40 年高位回落，此前經濟學家預期將上升 10.2%；環比為上升

0.5%，為 2022年 1月以來最小增幅。英國零售價格增速也有所放緩，8月零售物價指數環比上升

0.6%，預期 0.7%，前值 0.9%。(萬得資訊) 

 



 

 

 

大行報告 

13. 瑞銀發研報指，國家新聞出版署昨批準了 73款新遊戲版號，騰訊(0700.HK)和網易(9999.HK)終於

有遊戲被納入。雖然這些遊戲看起來很小型，但認為這對於在 4月恢復批核後的過去五個月內沒有

獲批遊戲版號的兩家大型開發商來說是積極的情緒。該行認為，新的跨平臺許可是積極的變化，因

為可以增加僅 PC遊戲的覆蓋面，考慮到更大的手遊玩家群，並提高手遊的單位經濟性。該行又認

為，遊戲股情緒可能開始好轉，雖然騰訊和網易獲批的兩款小遊戲短期內不太可能推動盈利，但認

為現有遊戲更容易跨平臺發布可能會提高其近期管線遊戲的知名度。該行強調，遊戲發行及廣告行

業仍然是恢復批發遊戲版號和更多跨平臺遊戲的受惠者，特別是心動公司(2400.HK)和嗶哩嗶哩

(9626.HK)。(格隆匯) 

14. 交銀國際發表研究報告表示，新地(0016.HK)2022財年業績略遜預期，總收入同比下降 8.8%至 777

億港元，主要受累於中國內地物業銷售入賬減少。凈利潤同比下跌 4.2%至約 256 億港元，凈利率上

升 1.6 個百分點至 32.9%，受利息及所得稅開支減少的推動。鑒於在香港和內地的物業組合多元

化，政府消費券和一旦通關將提振香港零售市場，以及估值不高且股息率約 5%，將新地維持「買

入」評級和目標價 121.2港元。報告指，預計 2023 及 2024財年物業開發預計將反彈，2022 財年物

業開發收入同比下降 23%至 354億元（包括合/聯營公司）。憑藉充足的已售未結銷售和未來 3年加

快物業落成，香港的物業開發收入預計將在 23/24財年反彈。(格隆匯) 

15. 大和研報指，將新天綠色能源(0956.HK)目標價由 6.1港元降至 4.2 港元，評由「買入」降至「跑

贏大市」。大和認為，降級主要因為該股缺乏正面催化劑，同時 8月份風電產量及補貼表現均遜同

業，另外，燃氣業務及抽水蓄能電站均受負面影響。雖然公司現價處 2023年市賬率 0.6 倍，相對

同業大唐新能源的 0.9倍及龍源電力的 1.2 倍市賬率吸引。大和削新天綠色能源 2022-2023年每股

盈利預測 3.5-3.6%，當中考慮到 LNG(液化天然氣)及抽水蓄能電站的潛在虧損。(格隆匯) 
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