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勝利即日觀點 

 

隔夜美股沖高後小幅收漲，其中，新能源與新能源

汽車偏强，中概股維持强勁。昨日港股與 A 股走勢

强勁，其中，新能源、新能源汽車、科技强，地産

産業鏈偏弱。部分美聯儲官員再次發表大幅提高利

率的言論來應對高通脹，令樂觀的市場氣氛出現謹

慎，反映了目前外圍市場最敏感的因素還是美聯儲

貨幣政策動向。美國開始從伊朗購買原油來應對國

際能源與原材料價格高位。因此通脹水平將有可能

逐步回落，主要邏輯是國際供應鏈恢復與工業産能

陸續釋放而帶來供應改善，以及各國正在利用替代

方案來降低原材料成本。美股是否持續反彈需要留

意通脹回落的信號，若回落將更好支持美股回升。

國內繼續炒作國家刺激經濟邏輯，近日國務院公布

一攬子穩經濟計劃共 33 條，不僅給出相關政策落

實時間表，還派出巡視組監督落實情况。目前經濟

因疫情防控受到非常大的衝擊，隨著疫情控制取得

重大成效，强有力刺激經濟與穩定市場信心必將成

爲政府部門工作重點。預計國家未來推出政策的力

度有可能超預期。美國停止對中國光伏組件加征關

稅，有利于國內新能源産業發展。 展望後市，國

內利好高頻推出且力度加大的預期升溫，預計港股

與 A 股繼續震蕩上揚的趨勢有望形成，配置上，重

點關注重磅政策刺激行業，如：受益于國家加大投

資的新能源産業鏈與先進製造業、受益于補貼與部

分减免購置稅的汽車産業鏈；國家政策糾偏受益且

有中長期增長邏輯的板塊看，如：科技、文化娛樂

等。 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

短線機會 

安踏體育（2020.HK） 

中國領先的品牌運動鞋類企業之一。 

 

推薦理由： 

隨著各地疫情防控逐步放開，消費復蘇預期下，H 

股運動服飾有望迎來業績估值雙修復； 

天猫“618”預售收官，國産頭部運動品牌表現亮

眼，運動鞋類目中安踏、FILA、李寧分別位列第

1/3/4 名。 

 

買入價: HKD 90，目標價：HKD 120， 

止損價：HKD 80 

 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2022 年

06 月 06 日持有 2020.HK。 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 我國 5G 商用三年來，已經進入規模化應用關鍵期。截至目前，開通 5G 基站 161.5萬個，5G 網絡覆

蓋全國所有地市、縣城城區和 87%的鄉鎮鎮區，5G 移動電話用戶總數超 4.13 億戶。“5G+工業互聯

網”在建項目 2400 個，5G 應用案例超過 2 萬個。(萬得資訊) 

2. 中國物流與采購聯合會數據顯示，5 月中國快遞物流指數爲 99.3%，環比升 6.4 個百分點。5 月全國

保通保暢持續取得成效，産業鏈供應鏈持續疏通，在諸多積極因素帶動下，快遞物流指數各業務量

指數均有所回升，但整體指數仍位于 100%以下，從商務快遞反映當前經濟運行態勢有所回補，但經

濟基礎和市場需求還需進一步鞏固提升。(萬得資訊) 

3. 深圳出臺《關于發展壯大戰略性新興産業集群和培育發展未來産業的意見》，提出半導體與集成電

路、工業母機、智能機器人等 20 個戰略性新興産業發展重點細分領域，以及合成生物、區塊鏈等 8

個未來産業重點發展方向。文件提出，到 2025年，戰略性新興産業增加值超過 1.5 萬億元，成爲

推動經濟社會高質量發展的主引擎。(萬得資訊) 

4. 據證券時報，上海本地的多數汽車産業鏈相關企業已陸續復工複産；受益于此，今年 5 月，國內汽

車産銷量也隨之恢復；興業證券分析稱，各地復工複産穩步推進，且中央地方密集出臺汽車消費支

持政策，有望促進後續終端汽車消費，判斷汽車板塊下半年有望實現景氣反轉。(萬得資訊) 

 

 

H 股市場 

5. 瑞聲科技公告，董事會欣然宣佈，近日，誠瑞光學向上海證券交易所提交了擬 A 股上市申請，並於

2022 年 6 月 6 日，收到上海證券交易所就上市申請作出的受理通知。根據該通知，上海證券交易所

已正式受理誠瑞光學上市申請。於公告日期，公司間接持有誠瑞光學已發行股份總數約 81.0949%。

擬 A 股上市完成後，預期誠瑞光學仍將為公司附屬公司。擬 A 股上市以(其中包括)上海證券交易所

審核及中國證監會註冊為條件。於公告日期，發售的條款(包括最終發售的規模及價格範圍)及擬 A

股上市時間表尚未確定。(萬得資訊) 

6. 廣汽集團公告，廣州汽車集團股份有限公司 2022 年 5 月汽車產量為 192,440 輛，同比增長

16.12%，2022 年累計產量為 919,177 輛，同比增長 9.70%；2022 年 5月汽車銷量為 183,061輛，同

比增長 3.54%，2022 年累計銷量為 915,532 輛，同比增長 6.40%。(萬得資訊) 

 

 

 



 

 

 

 

7. 威勝控股宣佈，於 2022年 6 月 2 日，國家電網公佈 2022 年第一次電能表及用電信息採集設備招標

結果，其中公司附屬公司威勝集團有限公司奪得約 124.5萬台智能電錶的合約，合約價值約為人民

幣 4.3198 億元。此外，公司附屬公司威勝信息技術股份有限公司亦奪得約 74,000臺數據採集終端

和集中器的合約，合約價值約為人民幣 2.3601億元。公司在此次招標取得的數量和合同總額名列

前茅。截至公告刊發日期，公司於 2022 年內已奪得國家電網集中招標累計價值約人民幣 8.0565 億

元的合約。(萬得資訊) 

8. 中教控股發佈公告，集團的所有中國高等教育學校的 2022/2023 學年專升本招生學額已獲得批准，

作為提供優質高等和職業教育的領導者，集團的所有中國高等教育學校的 2022/2023 學年專升本招

生學額均獲得大幅增長。集團的所有中國高等教育學校的 2022/2023學年專升本招生學額均獲得大

幅增長，增長比例介於 19%至 180%，而總體則較上年同比增加 70.1%。(萬得資訊) 

 

海外市場 

9. 當地時間週一（6 月 6 日），蘋果 WWDC 在美國舊金山舉行。在本次發佈會上，除了全面升級麾下硬

件產品的操作系統外，蘋果還公佈了 Apple Pay Later、新的 M2 芯片以及搭載 M2 芯片的 MacBook

等軟硬件產品。除此，蘋果 iOS 增添個性化鎖屏設置，可修改和撤回已發送短信，電子錢包增加

「先買後付」，外界猜測可用於購買蘋果設備。7 月將發售兩款搭載 M2 芯片的筆記本電腦，

MacBook Air 重新設計為 2010 年來最大，M2 芯片直接對戰英特爾和 AMD。Mac 和 iPad 操作系統更

新多任務作業「意義重大」，手錶與手機增強健康交互功能，蘋果還想成為加密密鑰的行業標準。

(萬得資訊) 

10. 美國總統拜登計劃暫停對太陽能進口徵收新關税兩年，允許美國從泰國、馬來西亞、柬埔寨和越南

進口太陽能電池板，以重啟停滯不前的太陽能項目。另外還有消息指，拜登將在週一採取行政手

段，尋求彌補太陽能電池板的供應缺口，還將引入《國防生產法》，以貸款和撥款支持的方式促進

美國未來的太陽能電池板以及其他清潔能源技術的製造。(萬得資訊) 

 

 

大行報告 

11. 中信證券發佈研究報告稱，2022 年端午假期客流/收入分別恢復至 2019年同期的 87%/66%，客流恢

復程度為去年中秋假期後最高，收入恢復程度較滯後，主因短時間、近距離、高頻次為特點的旅遊

方式佔主流。個股推薦$華住集團-S(01179.HK)$、$海倫司(09869.HK)$、$九毛九(09922.HK)$、$

同程旅行(00780.HK)$、$攜程集團-S(09961.HK)$。(格隆匯) 

 

 



 

 

 

 

12. 花旗發佈研究報告稱，維持美團「買入」評級，將 2022-24 年總收入預測上調 10.6%/9.6%/6.6%至

2136/2725/3294 億元，並預計 2023/24 年將取得淨利潤 85/212 億元，目標價由 204 港元上調至

222 港元。公司今年第一季業績穩健，淨虧損低過預期，相信最壞的可能已經過去，今年第二季業

務受到的影響在很大程度上已被反映在股價，該行預計今年第二季總收入將同比增長 11.3%至 487

億元。(格隆匯) 

13. 天風證券發佈研究報告稱，維持李寧「買入」評級，預計 FY2022-24收入為 271/352/451 億元，淨

利為 45/60/78 億元，EPS 為 1.72/2.29/2.98 元/股，PE 為 29/21.8/16.7x。公司品牌佈局逐漸完

善，產品矩陣定位清晰，在消費者覆蓋廣度和需求深度上與其他國產品牌形成差異化競爭。同時，

重視產品研發和設計，繼續領跑國產運動品牌，專業與時尚雙輪驅動品牌力升級，並在國際頭部品

牌受上游供應鏈和無重大科技突破的前提下，未來有望鞏固並進一步擴大其市場份額。(格隆匯) 

14. 美銀證券發佈研究報告稱，維持信義玻璃「跑輸大市」評級。華北地區玻璃行業需求不振，產品價

格持續下跌，有很多玻璃行業廠家取得負利潤率。另下游項目進展平平，加工商接單並不火熱，加

上即將到來的雨季，市場情緒或將繼續疲軟。(格隆匯) 
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