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 勝利即日觀點 

 

隔夜道指狂泄千點，納指標普跌超 4%，納指 100跌 5%，為

兩週最深，也是 2020 年 9月以來最大跌幅，其中，消費和

明星科技股領跌，芯片股亦深度回調。昨日 A 股小幅收

跌，成交量持續萎縮，行業切換明顯，其中，汽車股走勢

强勁。美聯儲主席鮑威爾表示必要時美聯儲會把利率提高

至中性水平之上，再次加劇市場對通脹和貨幣政策快速收

緊的憂慮，避險需求升溫。若美聯儲的政策反應過于激

進，隨著金融環境收緊導致需求被破壞，美國國債和優質

的市政債券將再次成爲投資者的避難所，海外風險資産仍

有可能遭遇拋售潮。叠加，美國零食企業業績差于預期，

如沃爾瑪等企業業績後股價大幅下跌。市場對經濟前景憂

慮升溫。海外市場仍需謹慎。國內市場方面，全國政協會

議表示支持民營經濟，支持平臺經濟發展，同時，最近民

營地産企業順利通過債券發行申請，有利于减輕嚴監管資

本的憂慮。上海疫情防控取得成效，陸續解封有利于恢復

長三角經濟。除了基建與地産有利好外，國家推出汽車下

鄉補貼政策，刺激汽車産業鏈走强。一系列舉措反應國家

陸續推出刺激經濟政策與糾偏不當的監管措施，利于市場

信心恢復。綜合來看，雖然外圍市場存不確定性，但國內

利好高頻推出的預期升溫，預計港股與 A股震蕩上揚的趨

勢有望形成。配置上，重點關注國家政策糾偏受益且有中

長期增長邏輯的板塊看，如：科技、文化娛樂、醫療服務

等，同時，政策扶持力度將增加的疫情受損行業有望估值

修復，如汽車、新能源、半導體、先進製造等。 

 

 

 

 

 

短線機會 

 

【今日暫無推介】 

 

 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 國務院總理李克强表示，經濟下行壓力進一步加大，要加大宏觀政策調節。已出臺政策要儘快落到

位，看得准的新舉措能用盡用，5 月份能出盡出，確保上半年和全年經濟運行在合理區間，努力使

經濟較快回歸正常軌道。要突出就業優先，通過穩市場主體來保就業保民生。確保糧食穩産和能源

穩定供應。支持平臺經濟、數字經濟合法合規境內外上市融資。穩地價穩房價，支持居民合理住房

需求，保持房地産市場平穩健康發展。(萬得資訊) 

2. 據經濟參考報，在行業有序復工複産穩步推進下，汽車産業鏈逐漸恢復，板塊短期表現活躍。汽車

整車、汽車零部件、新能源汽車等多板塊表現活躍。個股方面，申華控股、中通客車等漲超 10%，

雪龍集團、中國重汽等漲超 6%。從階段表現來看，申萬汽車板塊近 5 日漲幅超過 7%。(萬得資訊) 

3. 全球游戲産業諮詢公司 Digital Development Management（DDM）最新報告表明，2022 年第一季度

全球游戲産業投資總額達到 35 億美元，同比下降 10.3%，其中區塊鏈游戲投資達 17 億美元，占

48%。2022年一季度全球游戲産業幷購交易總額達到 80 億美元，同比增長 276.2%。(萬得資訊) 

4. 據證券時報，作爲常態化疫情防控的重要手段和基礎性設施，場所碼和健康核驗一體機（即“數字

哨兵”）正在加緊布設中。在上海、深圳等城市，進入公共場所必須“打卡”數字哨兵已成常態。

券商機構認爲，若數字哨兵在全國廣泛鋪開，核心場景市場空間整體有望超 200 億元。(萬得資訊) 

 

 

H 股市場 

5. 騰訊公佈截至 2022 年 3月 31 日一季度業績，財報顯示：Q1 營收 1354.71 億元人民幣，去年同期

1353.03 億元，同比持平；淨利潤 234.13 億元，同比下降 51%；經調整淨利潤 255.45 億元，同比

下降 23%；攤薄後每股盈利 2.404元，去年同期 4.917 元。(萬得資訊) 

6. 萬國數據-SW 發佈一季度業績。公司淨收入 22.43 億元人民幣(單位下同)，同比增長 31.5%；毛利

4.86 億元，同比增長 22.6%；基本每股虧損 0.39元。(萬得資訊) 

7. 粵海投資公告，為支持和促進綠色清潔新能源發展以及我國"碳達峯、碳中和"的戰略目標，於 2022

年 5 月 18 日，粵海水務(公司的全資附屬公司)與飛來峽水電(粵海控股的全資附屬公司)訂立關於

合作建設若干分佈式光伏發電站項目，產生的電力供(其中包括)粵海水務集團自用的期限為三年的

光伏發電框架協議。(萬得資訊) 

 

 

 



 

 

 

 

8. 復宏漢霖發佈公告，近日，一項比較公司自主開發的漢斯狀®(斯魯利單抗注射液)或安慰劑聯合化

療(順鉑+5-FU)一線治療局部晚期╱轉移性食管鱗癌(ESCC)患者的 3 期臨牀研究在計劃的期中分析

中，經獨立數據監查委員會評估達到了無進展生存期(PFS)和總生存期(OS)的雙主要研究終點。(萬

得資訊) 

 

海外市場 

9. 芝加哥聯儲行長 Charles Evans 表示，如果美聯儲將基準利率調升至高於中性利率的水平並保持在

那里，則通脹率應該能較當前回落。Evans 週三在接受採訪時表示：「如果我們在此基礎上加息 50

基點或者 75 基點，那麼這種對經濟構成抑制的貨幣政策應該有助於壓低通脹」 。他稱，「我們不

必持續將聯邦基金利率提高到抑制經濟的水平。我們可以在到了那個值之後觀察一段時間」。美聯

儲主席傑羅姆·鮑威爾週二重申了對聯邦公開市場委員會（FOMC）可能在 6 月和 7 月的會議上各加

息 50 基點的預期。(萬得資訊) 

10. 當地時間週三，標準普爾道瓊斯指數公司在官網宣佈了每年例行的指數調整。在標普 500 ESG 指數

的 308 只成分股中，蘋果、微軟、谷歌、亞馬遜、英偉達、聯合健康集團、寶潔、埃克森美孚、摩

根大通等再次入選。但特斯拉、伯克希爾·哈撒韋、強生、Meta 等公司被從中剔除。標普道瓊斯指

數公司北美地區高級董事兼 ESG 指數主管 Margaret Dorn在 17 日的官網博文中解釋，過去一年，

特斯拉公司在環境、社會和治理標準方面的得分保持「相當穩定」，但與不斷改善的全球同行相

比，它的排名有所下滑。而特斯拉創始人兼 CEO 馬斯克自然也在推特上對標準普爾道瓊斯指數公司

展開輪番「猛攻」。(萬得資訊) 

11. 主要受成本飆升、庫存瓶頸、漲薪壓力等的衝擊，塔吉特第一財季利潤不及預期，同時對於營業利

潤率的指引也較低。塔吉特拖累週三美股零售板塊普跌，公司表示，儘量不會提高商品價格將成本

轉嫁給消費者，願以短期利潤為代價保住長期市場份額。 (萬得資訊) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

大行報告 

12. 中金報告表示，預計內地電子商務增速在今年 4 月探底，建議密切關注「618」的動態。該行認為 4

月較弱的數據已經在市場預期之中，預計整體電商的物流履約將在 5 月起逐步恢復，電商平臺收入

在今年第二季增速探底後，或在下半年低基數的作用下觸底反彈。該行指，內地電商平臺持續關注

營運效率，預計從今年第二季開始利潤率水平有所提升，推薦關注市場情緒企穩後，此前估值過度

調整的$拼多多(PDD.US)$的機會，以及$京東集團-SW(09618.HK)$在前期較大股價調整後，基於供

應鏈能力及其偏向必選消費品類的構成持續跑贏市場增速的基本面表現，同時建議關注短期$阿里

巴巴-SW(09988.HK)$估值修復的機會。(格隆匯) 

13. 瑞信研報指，京東首季收入按年升 18%，大致符合預期，經調整淨利潤 40 億元人民幣，經營利潤率

1.7%，超過預期的 1%。該行引述京東管理層預期，疫情對公司第二季的影響按年來得更為嚴重，公

司期內優化成本，縮減低迴報項目，並於 3 月份加大成本削減力度。瑞信對京東今年第二季及全年

收入預測分別下調至升 2.4%及升 10%，經調整經營利潤率下調 7%，以反映增長放緩被成本控制所抵

銷，目標價由 398 港元降至 359 港元，維持「跑贏大市」評級，仍然相信在回覆正常化的情況下，

公司盈利增長續保持可見性。(格隆匯) 

14. 中金發表報告，下調美團目標價 5%至 251 港元，維持「跑贏行業」評級。該行指，由於疫情及宏觀

消費的不確定性，將美團今明兩年收入預測下調 5%和 4%至 2210 億元人民幣(下同)和 2,979 億元，

將今年經調整凈虧損由 74 億元下調至 88 億元，明年下調至 85 億元。該行預計，今年首季美團收

入按年增長 23%至 455 億元，經調整凈虧損額按季擴大 3.3 億元至 42.6億元，基本符合市場預期。

(格隆匯) 
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