
 

 

 

 

 

勝利早報 
   2022.05.16 

 

    

 

 

 

勝利即日觀點 

 

上周五美股三大指數反彈，收復 5 日綫，其中，消

費、互聯網科技股强；A 股滬深兩市與港股收漲，

其中，汽車、科技股强，金融股弱。歐美公布最新

通脹數據均高于預期，從國際商品價格來看，幷沒

有轉跌的迹象。因俄羅斯石油限制出口與中東石油

國堅决拒絕增産，國際油價再度上漲，繼續加劇歐

美的通脹壓力，倒逼歐央行與美聯儲繼續加息來看

對抗通脹，這仍是風險資産的隱憂所在，對泡沫資

産衝擊力度較大。同時，俄烏談判暫停，歐美繼續

支援烏克蘭，俄烏衝突的僵局幷沒有緩和迹象，由

此産生的風險仍未消除。海外市場仍需要謹慎。對

于國內市場，市場最關心的 4 月份經濟數據，社融

與新增貸款遠低于市場的預期，反映疫情對經濟與

社會需求衝擊較大。這將增强國家推出更加有效的

政策刺激經濟的預期，科技行業監管政策糾偏、房

地産政策放鬆、基建開工加快與消費刺激逐步成爲

市場預期焦點，期待相關政策出臺使消費信心恢

復。 同時，國內市場最期待的就是疫情有效遏

制，最新消息顯示上海 16 個區當中 15 個區實現社

會面清零，上海疫情逐步得到控制，提振了市場對

長三角地區的經濟恢復的信心。市場政策底大概率

已經出現，市場底需要等待消極情緒充分釋放。中

長期來看，市場的機會已經大于風險，港股與 A 股

優質企業具有較高的中長期投資價值。配置上，重

點關注國家政策糾偏受益且有中長期增長邏輯的板

塊看，如：科技、文化娛樂、醫療服務等，同時，

政策扶持力度將增加的疫情受損行業有望估值修

復，如汽車、新能源、半導體、先進製造等。 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

短線機會 

港交所（388.HK） 

中國資本與海外資本互聯互通最主要的交易平臺 

 

推薦理由： 

SEC再次增加中概股預摘牌名單，中概股回流潮持

續，將全方面提升港交所的市場前景； 

 人民幣國際化脚步持續，港交所推動 IPO、金融

産品、科技等改革； 

現時估值吸引。 

 

買入價: HKD 320，目標價：HKD 400， 

止損價：HKD 300 

 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2022 年

05 月 13 日持有 388.HK。 



 

 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 習近平指出，要正確認識和把握碳達峰碳中和。綠色低碳發展是經濟社會發展全面轉型的複雜工程

和長期任務。實現碳達峰碳中和目標要堅定不移，但不可能畢其功于一役，要堅持穩中求進，逐步

實現。要堅持全國統籌、節約優先、雙輪驅動、內外暢通、防範風險的原則。立足以煤爲主的基本

國情，抓好煤炭清潔高效利用，增加新能源消納能力。狠抓綠色低碳技術攻關，加快先進技術推廣

應用。科學考核，完善能耗“雙控”制度，加快形成减污降碳的激勵約束機制。統籌做好“雙

控”、“雙碳”工作，防止簡單層層分解。深入推動能源革命，加快建設能源强國。(萬得資訊) 

2. 央行、銀保監會發布《關于調整差別化住房信貸政策有關問題的通知》，對于貸款購買普通自住房

的居民家庭，首套住房商業性個人住房貸款利率下限調整爲不低于相應期限貸款市場報價利率减 20

個基點，二套住房商業性個人住房貸款利率政策下限按現行規定執行。在全國統一的貸款利率下限

基礎上，央行、銀保監會各派出機構按照“因城施策”原則，指導各省級市場利率定價自律機制，

根據轄區內各城市房地産市場形勢變化及城市政府調控要求，自主確定轄區內各城市首套和二套住

房商業性個人住房貸款利率加點下限。(萬得資訊) 

3. 白酒“新國標”將于 6 月起正式實施。對于固態法白酒，規定不得添加食用酒精及非自身發酵産生

的呈色呈香呈味物質；對液態法白酒和固液法白酒，則規定可添加穀物食用釀造酒精，不使用非自

身發酵産生的呈色呈香呈味物質。新國標將調香白酒從白酒分類中剔除，明確其屬�配製酒。(萬

得資訊) 

4. 乘聯會秘書長崔東樹認爲，2022 年新能源乘用車目錄總體數量較少，客車氫燃料占比增多；新勢力

進入免稅目錄車型逐步增多；新勢力造車企業車産品逐步進入市場化狀態，生存壓力較大，目前客

車與專用車基本是傳統企業爲主。(萬得資訊) 

5. 深圳華爲旗艦店一位銷售人員表示，3 月份問界 M5 開始交付，口碑上來後預訂用戶增長，正常情况

下 3 至 4 周交付。乘聯會數據顯示，4 月份新能源 SUV 汽車銷量排行榜上，問界 M5 銷量 3245 輛，

排名第八。(萬得資訊) 

 



 

 

 

 

H 股市場 

6. 中國平安公佈，2022 年 1-4 月，公司子公司中國平安財產保險股份有限公司、中國平安人壽保險股

份有限公司、平安養老保險股份有限公司、平安健康保險股份有限公司的原保險合同保費收入分別

為人民幣 949.2817 億元、1963.7992 億元、81.8214 億元、51.544 億元，合計人民幣約 3046.45 億

元。(萬得資訊) 

7. 中國人壽發佈公告，公司於 2022年 1 月 1 日至 4 月 30 日期間累計原保險保費收入約為人民幣 3435

億元(未經審計)，同比下降 2.69%。(萬得資訊) 

8. 澳能建設發佈公告，2022 年 4 月，公司間接全資附屬公司自由充(澳門)有限公司訂立一份合約，以

承接澳門澳門半島商業樓宇中華廣場電動汽車充電項目。該項目涵蓋約 300 個停車位，工作範圍包

括為電動汽車充電設施提供設計、供應、安裝、運營及維護服務。該合約的有效期為三年，集團將

與停車位的租户就提供電動汽車充電服務訂立獨立合約。(萬得資訊) 

9. 香港航天科技公告，公司將獲納入 MSCI 中國小型股指數成份股，自 2022 年 5 月 31 日收市後生

效。董事會認為，公司獲納入 MSCI中國小型股指數，反映了國際資本市場對公司經營業績和發展

潛力的認可。此舉預期將提升公司知名度及提高本公司股票交易的流動性，從而為集團提供更多的

業務發展以及合作機會。公司將繼續積極尋找和把握市場機會，實現公司的投資價值。 (萬得資訊) 

 

海外市場 

10. 高盛集團經濟學家下調了美國今明兩年的經濟增長預期，以反映美聯儲收緊貨幣政策帶來的金融市

場震盪。目前預計美國經濟今年將增長 2.4%，2023 年將增長 1.6%，低於此前的 2.6%和 2.2%。「儘

管經濟增長放緩應有助於減少職位空缺，但也可能會略微提高失業率，特別是考慮到通常只有在衰

退中失業率飆升時，職位空缺率才會下降。「高盛經濟學家們預計，失業率在未來幾個月降至 3.4%

後，到 2023年底將升至 3.7%。(萬得資訊) 

11. 印度政府在週五晚間發佈的一份公告中表示，將立即禁止小麥出口。目前，這一全球第二大小麥生

產國正試圖平息當地的價格上漲。印度商業和工業部的文件顯示，為保障印度的糧食安全，印度貿

易署對與小麥相關的出口政策進行了修改。印度將立刻禁止印度小麥出口，不過那些此前已簽發信

用證的出口仍可繼續。 (萬得資訊) 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

大行報告 

12. 摩通發表報告指，由於智能手機和物聯網需求疲軟，以及電動汽車投資增加帶來的成本壓力，對小

米集團-W(01810.HK)持觀望態度，並將其評級由增持下調至中性，目標價由 19 港元下調至 12.5港

元。摩通將小米 2022和 2023 年經調整淨利潤預測分別下調 24%和 31%，以反映需求疲軟和成本上

升。此外，摩通認為小米可能會在其電動汽車項目上保持大量投資(每年 35 億至 40 億人民幣)，將

影響未來 1-2 年的盈利能力。小米繼續保持現金充裕，股票正在進入價值股板塊，但其可能有幾個

季度的每股盈利預測遭下調，未見即時出現的催化因素。(格隆匯) 

13. 理想汽車-W(02015.HK)今年首季收入總額 95.6 億元，按年同期增 167.5%。麥格理報告指，理想汽

車首季淨收入好過預期，毛利率強勁，維持其港股評級跑贏大市，目標價下調 16%至 126.3 港元，

相當於預測今年市銷率 3.5 倍(此前予 5.1 倍估值預測)。該行維持理想銷量預測，上調平均售價並

調整產品組合，因此將其 2022 年至 2024 年收入預測分別提高 7%、5%、3%。在調整收入、毛利率和

營運支出後，將理想 2022 年的預測從虧損 1.56億元提高至盈利 1.38 億元，並將 2022 和 2023淨

收入預測分別提高 8%和 6%。(格隆匯) 
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