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 勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數再次大幅下挫，納指跌幅較大，

科技股領跌。昨日 A 股滬深兩市收漲，其中，半導

體、新能源等强勢；港股亦收高，非美上市的互聯

網科技股强勢。昨天美國公布最新的 CPI 數據超預

期，亞特蘭大美聯儲官員發布可能討論加息 100 個

基點與回收 1-2 萬億美元流動性的的言論，這超預

期信息再次打擊市場信心。同時，因穩定幣 UST 關

聯 LUNA 幣崩盤導致虛擬幣市場出現暴跌，影響市

場情緒。美國通過支援烏克蘭百億美元的方案，增

加了俄烏衝突的不確定性。海外市場仍是需要謹

慎。國內證監會官員在央視 3 分鐘的談話提及市場

存過度反應、利空消息影響可控與穩市場政策，强

調堅定不移支持民營經濟發展。目前監管部門偏正

面的言論有利于市場走穩。現階段，國內市場能期

待是國內各部門開始爲了迎接二十大會議召開，陸

續發布穩市場與穩經濟的指導意見，希望國家未來

推出政策的力度超預期，尤其是監管制度創新。國

內有消息傳發萬億特別國債支持基建與消費，令市

場看到國內穩定經濟的决心。目前新能源補貼資金

陸續到位與新基建項目加快開工，提振了基建落實

的信心。市場政策底大概率已經出現，市場底需要

等待消極情緒充分釋放。中長期來看，市場的機會

已經大于風險，港股與 A 股優質企業具有較高的中

長期投資價值。配置上，重點關注國家政策糾偏受

益且有中長期增長邏輯的板塊看，如：科技、文化

娛樂、醫療服務等，同時，政策扶持力度將增加的

疫情受損行業有望估值修復，如：品牌消費、先進

製造等。 

 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

短線機會 

 

思摩爾國際（6969.HK） 

全球最大的霧化設備製造商、霧化科技領導者。 

 

推薦理由： 

電子烟行業正逐步走出低迷期，海外電子烟市場正

逐步復蘇，國內電子烟立法逐步清晰。 

基于公司强大的研發基因，目前産品布局拓展至霧

化電子烟、CBD 霧化、一次性小烟、醫療霧化、美

容霧化、加熱不燃燒等領域，龍頭地位難以撼動。 

 

買入價: HKD16，目標價：HKD 25， 

止損價：HKD14 

 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2022 年

05 月 11 日持有 6969.HK。 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 業內人士稱，國家發改委日前向各地下發 2022年粗鋼產量壓減考核基數核對工作通知，要求各地

核實反饋考核基數。國家發改委表示，為保持政策的連續性穩定性，鞏固好粗鋼產量壓減成果，

2022 年，國家發展改革委、工業和信息化部、生態環境部、國家統計局四部門將繼續開展全國粗鋼

產量壓。(萬得資訊) 

2. 從中國汽車工業協會獲悉，中國 4 月份汽車銷量 104 萬輛，同比下降 50.6%；1-4月累計汽車銷量

696.7 萬輛，同比下降 15.4%。另一方面，中國 4 月份新能源汽車銷量 29.9 萬輛，同比上漲

44.6%。1-4月新能源汽車累計銷量 155.6 萬輛，同比上漲 112.2%。(萬得資訊) 

3. 國家統計局數據顯示，4 月份，受國內疫情及國際大宗商品價格持續上漲等因素影響，CPI 環比上

漲 0.4%。食品價格由上月下降 1.2%轉為上漲 0.9%，影響 CPI 上漲約 0.17 個百分點。食品中，因疫

情期間物流成本上升，加之囤貨需求增加，薯類、雞蛋和鮮果價格分別上漲 8.8%、7.1%和 5.2%；

隨着生豬產能逐步調整、中央凍豬肉儲備收儲工作有序開展，豬肉價格由上月下降 9.3%轉為上漲

1.5%；鮮菜上市量增加，價格由上月上漲 0.4%轉為下降 3.5%。(萬得資訊) 

4. 《參考消息》11 日刊登路透社報道《大型研究發現，奧密克戎變異株的毒性與以往的新冠病毒變異

株一樣強》。報道摘要如下：美國的一項大型研究發現，新冠病毒奧密克戎變異株的毒性本質上與

以往的變異株一樣強。此前的研究得出的假設是，奧密克戎變異株的傳染性更強，但毒性有所降

低。4 位科學家基於 13 萬名新冠患者的病歷開展了這項研究。他們説：「我們發現，不同時期的住

院和死亡風險幾乎相同。」他們指的是過去兩年裏不同新冠病毒變異株相繼成為全球主流毒株的各

個時期。(萬得資訊) 

 



 

 

 

 

H 股市場 

5. 中國交通建設公佈，於 2022 年 5 月 11 日，公司與中國城鄉、祁連山就建議資產重組簽署資產置換

及發行股份購買資產協議。據此，公司以所持公規院、一公院及二公院的 100%股權，中國城鄉以所

持西南院、東北院及能源院的 100%股權（即置出資產）與祁連山的全部資產及負債（即置入資產）

進行置換，置出資產與置入資產的差額部分由祁連山以發行對價股份的方式向公司及中國城鄉購

買。上述交易互為前提、同時生效。建議資產重組完成後，預計置出資產將成為祁連山的附屬公司

且公司為祁連山的控股股東。(萬得資訊) 

6. 百勝中國控股有限公司(紐約證券交易所代碼：YUMC 及香港交易所代碼:9987)(以下簡稱"百勝中國"

或"公司")已告知 YUM，其將停止就該等費用支付特許經營費。就截至 2022 年 3 月 31 日的第一季度

而言，有爭議的特許經營費金額約為兩百萬美元。公司還可能會另外尋求對方返還於 2016年 11 月

1 日至 2021年 12 月 31日期間就該等外送相關費用已支付的特許經營費。公司不認為該爭議解決程

序會對其經營、財務業績及與 YUM 之間的長期合作關係造成重大影響。(萬得資訊) 

7. 中國有贊公佈，截至 2022 年 3 月 31 日止三個月，集團錄得收益約人民幣 3.63 億元，較去年同比

減少 13.1%。其中，訂閲解決方案收益約人民幣 2.20 億元，較去年同比減少 14.4%，商家解決方案

收益約人民幣 1.39 億元，較去年同比減少 11.1%。截至 2022 年 3 月 31 日止三個月，集團錄得毛利

約人民幣 2.20 億元，較去年同比減少 10.1%，集團毛利率由去年同期 58.7%上升至 60.8%。其中，

訂閲解決方案毛利約人民幣 1.52 億元，較去年同比減少 20.0%，商家解決方案毛利約人民幣 6782

萬元，較去年同比增加 23.4%。(萬得資訊) 

8. 蒙牛乳業公告，於 2022年 5 月 11 日，公司根據購股權計劃向合資格承授人授出合共 3178.3 萬份

購股權，所授購股權行使價 40.58港元。同日，公司批准根據限制性股票獎勵計劃授出 553.3 萬股

限制性股票。公司亦批准延長限制性股票獎勵計劃有效期約三(3)年至 2026 年 3月 26 日。(萬得資

訊) 

 

海外市場 

9. 美國 4 月 CPI 漲幅回落，但仍超出市場預期，美聯儲大幅加息壓力有增無减。美國勞工部公布數據

顯示，美國 4 月 CPI 同比上漲 8.3%，較 3 月的 8.5%漲幅有所回落，但仍高于市場預期的 8.1%，幷

繼續處于 40 年來高位附近。由于能源價格小幅回落，美國 4 月 CPI 環比上漲 0.3%，漲幅較 3 月收

窄 0.9 個百分點，但高于市場預期的 0.2%。同時，美國 4 月份核心 CPI 同比上漲 6.2%，環比上漲

0.6%，漲幅也均高于市場預期。(萬得資訊) 

 

 

 



 

 

 

10. 特斯拉 CEO 埃隆·馬斯克表示，特斯拉將對上海超級工廠擴産，近期內沒有在中國新增第二座工廠

的計劃。馬斯克表示，中國市場規模巨大，從長遠來看，中國市場預計將占特斯拉全球的 25%至

30%左右。(萬得資訊) 

 

大行報告 

11. 美銀證券發佈研究報告稱，重申理想汽車「買入」評級，但基於較低的銷售收入及不變的業務指

引，目標價由 137 港元降至 129 港元，預計第二季毛利率將按季下跌，相應調整每股盈利預測，以

反映 2022-24 年銷量將同比-5.3%/-0.1%/+0.5%。報告中稱，集團預計，第二季車輛交付量 2.1 萬

至 2.4 萬輛(同比增長 20%-37%)，受供應鏈限制，相關展望遜於市場預期。該行提到，公司認為電

池成本已偏離合理範圍，預計成本將逐漸下降。儘管如此，集團預測今年原材料成本仍處於高位，

而更高的平均售價會損害汽車需求。然而，集團相信理想 L9 和理想 ONE 的產品競爭力會確保部分

訂單。理想 ONE 售價自 4 月 1 日起調升 1.18 萬元，以彌補電池成本上漲影響。(格隆匯) 

12. 中信證券發佈研究報告稱，維持舜宇光學(02382)「買入」評級，作為內地光學龍頭，中長期汽車

ADAS 加速滲透趨勢下，車載業務有望帶動營收增長，3D/車載等長期成長邏輯明確，2022/23/24 年

EPS 預測 5.2/6.32/7.55元，參考其歷史五年 PE-Band 中樞為 36 倍，考慮到今年手機業務仍然階段

承壓，2022年目標 PE35倍，目標價 217 港元。(格隆匯) 

13. 瑞信發表報告，將小米 2022 年至 2024 年每股盈利預測降低 17%，預計小米首季業績可能會差過預

期，收入或按年跌 9%至 700 億元，較預期低 12%。而毛利率或按年跌 0.9 個百分點至 17.5%，與預

期持平。由於銷售量下降、費用增加和非經營性收入減少，經調整純利可能按年下降 54%至 28 億

元，低於預期。該行將小米 2022 財年至 2024 財年的智能手機出貨量預測分別由 2.07 億、2.28

億、2.41 億降至 1.8 億、1.98 億、2.08 億，以反映疫情影響，以及地緣政治緊張、通脹或外匯貶

值對海外智能手機需求影響。該行料首季或已見底，下半年表現將好過上半年。(格隆匯) 
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