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 勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數反彈收漲，納指領漲，其中,半

導體、互聯網科技強。國內市場因五一勞動節假期

繼續休市。美股仍處於下降通道，市場仍在擔憂俄

烏戰爭衝擊持續，以及高通脹與高利率的影響，美

國 10 年期國債收益率飆升至 3%附近，繼續抑制海

外股市的表現。目前看，因成本高企與國際供應鏈

的阻礙，高估值成長型製造業行業面臨的壓力較

大，而互聯網科技因受其衝擊較小而有可能反彈走

強。另外，國際匯率市場波動較大，需要謹慎受匯

率波動衝擊較大的行業。國內方面，習近平主席主

持中共中央政治局第三十八次集體學習並發表重要

講話，強調確保實現 5.5%經濟增長目標；將召開

互聯網企業家大會，支持平臺經濟發展；支持房地

產行業發展。高級別會議消除了市場對中國因疫情

衝擊而下調經濟增長目標的憂慮，降低了市場對互

聯網行業持續受壓的憂慮，降低市場對房地產行業

崩潰的憂慮。加上，之前國家發文要求機構提高中

長期持倉比例。預計市場政策底再次得到鞏固確

認。技術指標上，港股與 A 股短期有反彈動力。中

長期來看，市場的機會已經大於風險。配置上，重

點關注國家政策糾偏受益且有中長期增長邏輯的板

塊看，如：互聯網科技、新基建等，同時，政策扶

持力度將增加的疫情受損行業有望估值修復，如：

新型消費、食品等。 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

短線機會 

港交所（388.HK） 

中國資本與海外資本互聯互通最主要的交易平臺 

 

推薦理由： 

SEC 再次增加中概股預摘牌名單，中概股回流潮持

續，將全方面提升港交所的市場前景； 

 人民幣國際化脚步持續，港交所推動 IPO、金融

産品、科技等改革； 

現時估值吸引。 

 

買入價: HKD 320，目標價：HKD 400， 

止損價：HKD 300 

 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2022 年

04 月 29 日未持有 388.HK。 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 新華社發文稱，面對諸多風險挑戰，今年一季度中國經濟迎難而上，總體實現平穩開局。但“三重

壓力”疊加一些“超預期”突發因素，經濟下行壓力不容忽視。4月 29 日召開的中共中央政治局會

議為當前經濟工作把舵定調，強調指出要“努力實現全年經濟社會發展預期目標，保持經濟運行在

合理區間”。全面貫徹落實黨中央大政方針，用好戰略性有利條件，彙聚穩增長的合力，在攻堅克

難中推動經濟平穩健康發展。 

2. 多數機構認為，4 月 PMI 資料或已觸及本輪低點，5 月回升的概率較高。疫情對經濟衝擊最大的階

段正在過去，4月可能是本輪疫情衝擊下經濟的底部。5 月起，國內經濟開始進入向上修復期。(萬

得資訊) 

3. 中共中央政治局 4月 29 日召開會議，分析研究當前經濟形勢和經濟工作。會議要求，要加大宏觀

政策調節力度，扎實穩住經濟，努力實現全年經濟社會發展預期目標，保持經濟運行在合理區間。

要加快落實已經確定的政策，實施好退稅減稅降費等政策，用好各類貨幣政策工具。要抓緊謀劃增

量政策工具，加大相機調控力度，把握好目標導向下政策的提前量和冗餘度。要全力擴大國內需

求，發揮有效投資的關鍵作用，強化土地、用能、環評等保障，全面加強基礎設施建設。 

4. 證券日報評論：人民幣資產不會因匯率波動「褪色」。短期來看，人民幣貶值壓力或將持續，但是

從中長期來看，人民幣匯率持續單邊貶值的可能性不大。原因在於，我國經濟金融保持著良好的韌

性和活力，長期向好的基本面不會改變，以及在國際收支有望延續雙順差的背景下，人民幣匯率不

存在大幅貶值的基礎。值得關注的是，近期外資投資境內股票和債券波動有所加大，但人民幣匯率

的波動並不會讓人民幣資產「褪色」。可以看到，近兩日人民幣對美元匯率仍處於貶值狀態，但被

視為「聰明錢」的北向資金卻保持淨流入態勢。 

5. 廣東省發改委發佈新能源汽車購置補貼活動公告，個人消費者在省內購買「廣東省汽車以舊換新專

項行動」推廣車型範圍內的新能源汽車新車，並在省內完成機動車註冊登記的，可申請新能源汽車

綜合使用補貼。該補貼與「廣東省汽車以舊換新專項行動」補貼不重複享受。省級財政資金對符合

條件的消費者給予新能源汽車綜合使用補貼 8000 元/輛。活動期限為 2022 年 5 月 1日至 2022 年 6

月 30 日，購車合同日期須在此期限內。(萬得資訊) 

 



 

 

 

 

H 股市場 

6. 乘聯會秘書長崔東樹刊文稱，相信 5月新能源車產銷環比 4月暴增。4 月中下旬的上海復工複產雖

已開始，但在嚴格管控狀態下，通行證數量相對較少，運輸成本和效率依然處於低水準，總體是一

個極其低水準的復工複產，必須得要等到產業鏈能夠有效的恢復，物流運輸能夠得到恢復，車企才

能夠真正的好起來。(萬得資訊) 

7. 碧桂園在港交所發佈公告稱，自 2021 年 12 月 30 日起及截至本公告日期，公司已累計購回優先票

據本金總額 5570 萬美元，分別將於 2022 年、2023 年及 2026 年到期。(萬得資訊) 

8. 港交所顯示，5月 2 日，深圳百果園實業(集團)股份有限公司向港交所提交上市申請書。招股書顯

示，其已成為中國最大的水果零售企業。招股書中引用弗若斯特沙利文資料顯示，2021 年百果園水

果零售額在中國所有水果專營零售企業中位元列第一，規模是第二名的 2.8 倍。其 2021 年營業收

入突破 100 億人民幣，達到 102.89 億元，相比 2020 年的 88.54 億元，同比增長 16.2%。(萬得資訊) 

9. 嗶哩嗶哩-SW(09626.HK)在港交所發佈公告稱，公司目前預計 2022 年第一季度的淨營業額將介於 50

億元至 51億元，之前預計的淨營業額介於 53 億元至 55 億元。公司與騰訊的連絡人訂立支付服務

協定、雲服務協定及合作協定；就建議轉換申請收到聯交所的確認，公司將於香港聯交所及美國納

斯達克雙重主要上市。 (萬得資訊) 

 

海外市場 

10. 歐盟將尋求加強與非洲國家的合作，以幫助替代進口俄羅斯天然氣，並將今年對莫斯科的依賴減少

近三分之二。一份歐盟檔草案顯示，非洲國家，特別是非洲大陸西部的國家，如奈及利亞、塞內加

爾和安哥拉，在液化天然氣方面具有很大的未開發潛力。歐盟委員會定於本月晚些時候通過關於外

部能源參與的溝通，作為實施歐盟減少對莫斯科能源依賴計畫的一攬子計畫的一部分。(萬得資訊) 

11. 北京時間 5月 2日，北歐股市開盤後不久發生了五分鐘“閃電崩盤”，芬蘭 OMX 赫爾辛基 25 指數

一度跌近 9%，瑞典斯德哥爾摩 OMX 基準股指一度下跌 7%。芬蘭報紙 Iltalehti 當地時間 5月 1 日

晚間援引政府消息人士的話報導稱，芬蘭將於 5月 12 日決定申請加入北約。納斯達克北歐交易所

發言人表示，“重大訂單”導致了早些時候的股市下跌，不會取消在下跌期間發出的任何訂單 (萬

得資訊) 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

大行報告 

12. 麥格理研報上調比亞迪電子(0285.HK)目標價 7%至 20.1 港元，以反映裝配收入增加，維持評級「跑

贏大市」。報告指，比亞迪電子首季表現疲軟。但後蓋玻璃、電子煙、平板電腦組裝、汽車電子等

多種新產品將在第二季至第三季開始量產。麥格理指，公司在財報發佈後的電話會議上表示，由於

智慧手機裝配線的利用率提高，以及閒置產能轉移到不斷增長的汽車電子領域，第二季收入和毛利

率將按季改善。而平板電腦裝配的市場份額增加、美國大客戶的智慧手機後蓋玻璃項目的啟動，以

及安卓智慧手機旺季帶動下，下半年將出現連續增長。該股現報 15.8 港元，報 356 億港元。 

13. 大摩發佈研究報告稱，予中國神華(01088)「增持」評級，目標價 26.36 港元。相信未來 30天股價

將上升，發生概率超 80%。首季純利超 190 億人民幣，同比升增長 67%，高於該行原預期的 150 億

人民幣，主要是因煤產品平均售價同比升 31%，以及電力業務具盈利能力等。(格隆匯) 
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