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勝利即日觀點 

 

隔夜三大股指大幅收高，其中消費、金融股强，中概股强勢反彈。昨日，A 股滬深兩市與港股偏

弱，半導體等成長板塊弱，農業、能源板塊强。昨夜石油價格大幅下跌，高通脹有所放緩，通脹上

漲與俄烏戰爭導致農産品、能源、原材料等價格上漲有關，市場仍在等待俄烏戰爭的拐點出現。最

近媒體輿論表示俄烏即將在頓巴斯决戰，俄烏戰爭可能出現拐點，這才是市場希望看到的迹象。另

外，昨晚美國 10 年期國債飈升到 2.9%左右，反映市場仍在擔憂通脹壓力與美聯儲加速收緊貨幣政

策，抑制市場表現，但是美股却逆勢走强，大概率是市場看到最近各國陸續取消疫情限制措施後實

體經濟强勁復蘇可爲加息、通脹等不利因素托底。國內最新經濟數據偏弱，除了外需减少的影響

外，還有國內疫情衝擊經濟的迹象越發明顯，嚴控疫情加劇了市場對國內經濟下滑憂慮。市場希望

看到疫情防控措施的改變或疫情拐點的出現。預計國內爲了保證 5.5%的經濟增長目標，將會加大

穩經濟力度，可能調整抗疫措施。預計市場將以寬幅震蕩整固爲主，可以把握好國策受益彈性較大

的行業。配置上，重點關注國家政策糾偏受益且有中長期增長邏輯的板塊看，如：新能源基建等，

同時，政策扶持力度將增加的疫情受損行業有望估值修復，如：物流、酒旅、餐飲、食品等。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 國家主席習近平主持召開中央深改委第二十五次會議，强調要全面貫徹網絡强國戰略，把數字技術廣泛應

用于政府管理服務，推動政府數字化、智能化運行。要理順省以下政府間財政關係，使權責配置更爲合

理，收入劃分更加規範，財力分布相對均衡，基層保障更加有力，促進加快建設全國統一大市場。會議强

調，要完善防範化解隱性債務風險長效機制，堅决遏制隱性債務增量，從嚴查處違法違規舉債融資行爲。

(萬得資訊) 

2. 頂流明星基金經理一季度最新調倉曝光。葛蘭管理的中歐醫療健康基金連續幾個季度逆市加倉醫療器械龍

頭邁瑞醫療，最新持股市值將近 40 億元；劉格菘管理的三隻産品則增持光伏逆變器龍頭陽光電源，合計
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持有將近 35 億元；傅鵬博在今年一季度略微减持杭叉集團，持股市值降至不到 4 億元。謝治宇逆市增持

中穎電子，一季度末持股市值將近 7 億元。(萬得資訊) 

3. IMF 發布最新一期《世界經濟展望》報告，預計今明兩年全球經濟增速均爲 3.6%，較 1 月預測值分別下

調 0.8 和 0.2 個百分點。2022 年，發達經濟體通脹率預計爲 5.7%，新興市場和發展中經濟體通脹預計爲

8.7%，較 1 月預測值分別上調 1.8 和 2.8 個百分點。報告預計，2022 年美國 GDP 將增長 3.7%，中國增

長 4.4%，歐元區增長 2.8%。IMF 警告稱，由于俄烏衝突嚴重衝擊全球經濟，對全球經濟增長預測的不

確定性遠高于以往。如果俄烏衝突停止後西方仍不取消對俄制裁幷更廣泛打擊俄能源出口，那麽全球經濟

增長可能進一步放緩，通脹水平也會比預期更高。(萬得資訊) 

4. 特斯拉上海超級工廠已于 4 月 19 日復工複産，共計有約 8000 名特斯拉員工到崗。企業會在接下來的三

四天內逐步進行産能爬坡，逐步實現單班制滿産。目前特斯拉正全力協調零部件上下游産業鏈，積極推動

100 多家零部件生産商的復工複産，幷暢通物流。 (萬得資訊) 

 
H 股市場 

5. 伊泰煤炭公佈，今年第一季度，銷售收入 121.43 億人民幣，按年增加 48.8%；銷售成本 66.68 億元，增

加 18.2%；銷售毛利 54.75 億元，增加 117.1%。季內，煤炭產量 1,239.67 萬噸，按年增加 28.9%；銷

售煤炭 1,731.74 萬噸，微增 0.5%。(萬得資訊) 

6. 中鋁國際發佈公告，2022 年第一季度，該公司新籤合同 1583 個，新籤合同金額為人民幣 110.11 億

元，同比增長 50.32%。(萬得資訊) 

7. 從同店銷售方面看，李寧（不包括李寧 YOUNG）在整個平臺的同店銷售按年錄得 20%到 30%的低段增

長。在渠道方面，零售（直營）渠道錄得 20%到 30%的中段增長，批發（特許經營）渠道錄得 10%到

20%的低段增長。電商店鋪業務按年增長為 30%到 40%的中段增長。(萬得資訊) 

8. 中國鐵塔公佈，今年第一季度，實現營業收入 226.33 億人民幣，按年增加 7%。EBITDA 錄得 156.82 億

元，微增 0.8%，EBITDA 率 69.3%。歸屬股東利潤 21.8 億元，增長 28.7%。 (萬得資訊) 

 
海外市場 

9. 在多數分析師還在討論美國經濟衰退擔憂是否會影響股市表現的時候，多頭 Evercore ISI 股票、衍生品

和量化策略負責人 Julian Emanuel 發表了樂觀看法，預計美國通脹已經見頂，美國股市接下來將開始走

高。Emanuel 給出了對標普 500 指數年底目標點位，預計這一指數將達到 4800 點。(萬得資訊) 

10. 美國 NYMEX 天然氣期貨下跌大約 10%，刷新日低至 7.039 美元/百萬英熱單位，上日曾漲至 8.060 美

元，爲 2008 年以來首次漲穿 8 美元關口。高盛分析師認爲市場的緊張狀况"加劇了美國基準天然氣的漲

勢，超過了我們認爲基本合理的水平，（不過）美國天然氣市場缺乏迫使價格降低的供應和需求反應機制

"。此外，她認爲"目前的高波動性環境可能會在未來幾個月內持續下去"。(萬得資訊) 



 

11. 美國房地産巨頭房利美：預計美國經濟明年將出現衰退，將美國 2022 年的 GDP 增速預期小幅下調 0.2

個百分點至 2.1%，將 2023 年的 GDP 增速預期從此前預計的 2.2%下調至- 0.1%。我們的最新預測包括

2023 年下半年出現溫和衰退的預期，因爲我們認爲，考慮到當前的工資增長和通脹速度，經濟活動收縮

是最可能達到美聯儲通脹目標的路徑。它現在預計今年的房屋銷售將下降 7.4%，2023 年將下降 9.7%。

房價增長將從第一季度的 20%放緩至 2023 年第四季度的 3.2%。(萬得資訊) 

 
大行報告 

12. 摩根士丹利發表研究報告指，由于游戲增長正常化及廣告業務復蘇進一步延遲，預計騰訊今年首季收入將

按年增長 2%至 1,387 億元人民幣，非國際財務報告準則下經營溢利達 363 億元人民幣，按年跌 15%，預期

新游戲推出及微信視頻號商業化或將爲新催化劑。該行維持增持評級及目標價 480 港元，對應 2023 年預

測核心市盈率約 22 倍，同時將 2022 至 2024 年各年非國際財務報告準則下經營溢利預測下調 4%、5%及

2%。(格隆匯) 

13. 摩根大通發表報告指，招商銀行免去田惠宇行長職務，認爲管理層的突然變動不會對招行的財務狀况産生

任何影響，但預計股價短期內將面臨下行壓力，目標價 85 港元，評級增持。摩通解釋指，高級管理層突

然變動對招行來說幷不常見，加上無披露辭職原因及未來工作，可能會引發市場擔憂，即其辭職可能與早

前媒體報道的招行一名高級管理人員正在協助進行法律調查有關。而目前未知王良是否永久擔任或只是暫

時接管田惠宇的職責，爲是否會有進一步的高級管理層變動留下不確定性。另招行目前 H 股股價相等于

今年預測市賬率 1.47 倍，與同業存在大幅溢價。(格隆匯) 

 


