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勝利即日觀點 

 

上周五美股三大指數高開低走，科技股領跌，中概股繼續大幅下跌。A 股滬深兩市盤中大跌後收

漲，新能源、新冠檢測與藥物板塊强；港股大幅下跌後尾盤收窄，科技股跌幅較大。歐美制裁俄羅

斯與俄羅斯反制裁破壞了國際貿易供應鏈與金融秩序，加劇了恐慌情緒且難見改善迹象。加上美國

CPI 超預期增長續創四十年來增速新高，美聯儲加息預期也升溫。需等待市場憂慮情緒的逐步消

化。另外，美國證監會宣稱 5 家中概股公司有退市風險，導致資金明顯加快流出中概股。國內方

面，國內公布的金融數據差于預期，叠加國內疫情憂慮持續緊張，令市場憂慮穩經濟與市場的力度

與效果。面對市場大幅波動，市場幷沒有實質利好支撑，市場需要留意美聯儲即將召開的議息會議

息，國內央行也將有降准降息的預期。重點關注國內政府職能部門的經濟與市場的維穩政策動向。

港股與 A 股經過大幅下跌調整後，有低估值優勢，預計將會利于市場築底整固。 配置上，短期可以

觀測市場動向，待市場穩定後，可關注超跌的成長邏輯確定性强的國策受益的板塊，如：新能源、

智能電動汽車産業鏈等。 
 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 工信部部長肖亞慶在《學習時報》撰文指出，充分挖掘內需潜力，積極擴大消費需求。堅定落實擴大內需

戰略，擴大消費需求，改善供給質量，更好發揮消費對工業穩增長的基礎性作用。繼續實施新能源汽車購

置補貼、充電設施獎補、車船稅减免優惠等政策，開展新能源汽車、綠色智能家電、綠色建材下鄉活動。

深入推進增品種、提品質、創品牌“三品”行動，加快培育和發展智能網聯汽車、冰雪裝備、智慧健康養

老、超高清視頻、安全應急等產業，引導和擴大信息消費。落實穩外貿政策措施，推動國際物流降本增

效，支持外貿企業擴大出口。(萬得資訊) 

2. 國家藥監局又批准 5 家新冠抗原産品的注册申請，分別爲萬泰生物、熱景生物、天津博奧賽斯生物、重

慶明道捷測生物和北京樂普診斷。自此，共有 10 款新冠抗原自測産品正式上市。此前，國家藥監局發布

港交所（388.HK） 

中國資本與海外資本互聯互通最主要的交易平臺 

 

推薦理由： 

中概股回流潮正在持續，將全方面提升港交所的市場前

景； 

 人民幣國際化脚步持續，港交所推動 IPO、金融産品、科技

等改革； 

現時估值吸引。 

 

買入: HKD 330，目標：HKD 400，止損：HKD 300 
本公司所管理資金或撰寫此等概况人員于 2022 年 03
月 11 日持有 388.HK。 



 

通告，批准南京諾唯贊、北京金沃夫、深圳華大因源、廣州萬孚生物、北京華科泰生物的新冠抗原産品自

測應用申請變更。(萬得資訊) 

3. 3 月 14 日至 20 日期間，深圳將開展三輪全員核酸檢測，社區封閉式管理，全市公交、地鐵停運。全市

人員非必要不離深，確有特殊需要，一律憑 24 小時核酸陰性證明離深。(萬得資訊) 

4. 據中證報，知情人士透露，青山集團管理層正盡全力化解倫鎳“逼空”危機，集團主要領導計劃奔赴北

京，與相關方面溝通協調，以期儘快拿出方案。此外，據日前媒體報道，青山集團將用旗下高冰鎳置換國

內金屬鎳板，已通過多種渠道調配到充足現貨進行交割，但青山集團某高管對此表示，目前幷沒有聽說這

種情况。倫敦金屬交易所（LME）最新公告稱，允許市場參與者進行鎳合約頭寸的轉讓，但鎳交易何時重

啓仍未確定。目前市場有預期認爲，本周 LME 鎳期貨有望恢復交易。(萬得資訊) 

5. 萬孚生物發布聲明稱，截至目前，公司尚未就 3 月 12 日變更注册證的萬孚生物新型冠狀病毒（2019-

nCoV）抗原檢測試劑盒（膠體金法）産品與商業零售 OTC 渠道達成銷售協議，也尚未銷售此類産品。

(萬得資訊) 

 
H 股市場 

6. 中國移動公布，預計 2021 年度營業收入約爲 8,448.77 億元至 8,525.58 億元，歸屬于母公司股東的淨利

潤約爲 1,143.07 億元至 1,164.64 億元，扣除非經常性損益後歸屬于母公司股東的淨利潤約爲 1,072.85

億元至 1,093.28 億元 2。公司客戶價值、企業價值、股東價值實現全方位提升，經營業績表現出色。(萬

得資訊) 

7. 3 月 13 日，京東物流(02618.HK)發布公告，將以 89.76 億元收購德邦 66.49%股份。雙方將在快遞快

運、跨境、倉儲與供應鏈等領域展開深度戰略合作。據德邦流傳的一份內部文件顯示，崔維星將繼續管理

公司，德邦還將繼續保持品牌和團隊獨立運營，「外界所流傳的整合、裁員、合幷等事件不會産生」。

(萬得資訊) 

8. 中國電信公布，截至 2021 年底，公司移動用戶達到 3.72 億戶，5G 套餐用戶滲透率突破 50%，有綫寬

帶用戶達到近 1.70 億戶。經初步核算，2021 年度經營收入較去年同期增長 10%-12%，公司股東應占利

潤較去年同期增長 23%-25%。2022 年，公司全面實施"雲改數轉"戰略，持續轉變發展和增長方式，推

動創新發展和提質增效，1-2 月，公司經營業績持續向好，高質量發展取得新成效。(萬得資訊) 

9. 東陽光藥公布，集團截至 2022 年 1 月 1 日至 2022 年 2 月 28 日止兩個月的營業收入約人民幣 5.78 億

元，較 2021 年同期相比增長約 588%。(萬得資訊) 

 
海外市場 

10. 美聯儲本周將公布 3 月利率决議，市場預期此次會議將拉開加息的帷幕。美聯儲主席鮑威爾此前表示，

考慮在 3 月份加息 25 個基點，以遏制通貨膨脹現象。(萬得資訊) 



 

11. 據央視新聞，當地時間 12 日，俄烏談判烏方代表團成員、烏總統辦公室主任顧問波多利亞克表示，烏俄

進行第三輪談判後，雙方以視頻方式開展了系列溝通幷成立了工作組。目前，雙方已接近就簽署相關協議

達成妥協。(萬得資訊) 

 
大行報告 

12. 理想汽車(LI.US)公布了全尺寸 SUV 車型 L9 的更多信息。 摩根士丹利分析師 Tim Hsiao 發布研報，表

示，L9 定價高于他之前的預期，這可能在一定程度上限制了消費者群體的規模，但也可能緩解投資者對

LI ONE 銷售被蠶食的擔憂。 Hsiao 補充道，儘管售價高于預期，但對這款 SUV 的反饋「總體上是積極

的」。(格隆匯) 

13. 機構看來，A 股超跌後企穩，“市場底”已二次確認，短期地緣事件等因素導致的供應風險仍有可能繼續

發酵，但中期而言可能具備相對韌性。配置上，短期低估值“穩增長”板塊可能會有相對收益。隨著情緒

化宣泄臨界點漸近，A 股將迎來價值和成長的共振上行。(格隆匯) 

 

 


