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勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數漲跌互現，納指偏强，其中，新能源、新能源汽車股領漲。昨天 A 股滬深兩市

收漲，而港股繼續下跌，其中，新能源、半導體、新能源汽車、軍工爲主的成長行業産業鏈繼續偏

强。隨著俄烏進入和談，市場預期兩國談判有利于局勢緩和，此次戰爭屬局部戰爭而不會再次擴大

戰爭範圍，因此市場憂慮降溫。西方各國對俄烏問題介入、俄烏會談是否有效停戰等，仍是短期影

響市場因素，美股需要等待形勢進一步明朗。同時，俄羅斯與烏克蘭局勢緊張導致全球能源價格大

幅上漲，有望推動新能源投資加快，德國首先宣布加快與加大新能源投資目標，有利于新能源産業

鏈强勢。國內方面，海外因素對國內市場影響不具有持續性，國內提振經濟與穩定市場信心的相關

政策更加重要。最近國內開始針對煤炭穩價保供監管後，開始擴大到稀土等各類大宗商品，預計有

利于商品價格穩定與保障供應。另外，監管層有引導商品價格向下的意圖，也是國家扶持工業、服

務業與農業計劃的一部分。總之，貨幣政策與積極財政政策陸續出臺，有利于抵消部分利空因素衝

擊，穩定市場對人民幣資産的信心。預計 A 股下跌幅度有限，以震蕩整固爲主，港股則需關注外

圍市場與 A 股綜合影響，一季度大概率全年低位下限。配置上，繼續看好資金成長邏輯確定性强

的國策受益的板塊，包括數據中心與智能電動汽車産業鏈，同時，關注國內保障初級原材料供應帶

來結構性機會。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 一大批新規將自今日起實施。其中，2021 年度個人所得稅綜合所得匯算開始，至 6 月 30 日結束；《互

聯網信息服務算法推薦管理規定》明確，不得利用算法實施壟斷和不正當競爭等行爲；個人收款條碼管理

進一步完善，個人和特約商戶使用收款條碼有效區分；《市場主體登記管理條例》施行，降低企業制度性

交易成本；醫療機構檢查檢驗結果正式互認，降低患者負擔；跨境電商零售進口商品清單調整，新增家用

洗碟機等 29 項商品；專屬商業養老保險試點區域範圍擴大到全國；資源綜合利用增值稅政策完善。(萬得

資訊) 

東岳集團（189.HK） 
亞洲規模最大的氟矽材料生産基地、中國氟矽行業龍頭

企業 
 
推薦理由： 
特斯拉早前宣布生産 4680 電池，帶動 PVDF 用量提

升，公司持續受益； 
國産化高性能燃料電池膜量産技術實現突破； 
目前有資金流入迹象，估值合理。 
 
買入價: HKD 10.5 目標價：HKD 14 止損價：HKD 8.8 
本公司所管理資金或撰寫此等概况人員于 2022 年 02
月 28 日未持有 189.HK。 



 

2. 中央深改委會議强調，要毫不動搖鼓勵、支持和引導非公有制經濟發展，加快建設一批世界一流企業。要

推進普惠金融高質量發展，健全具有高度適應性、競爭力、普惠性的現代金融體系，更好滿足人民群衆和

實體經濟多樣化的金融需求，切實解决貸款難貸款貴問題。要全方位謀劃基礎學科人才培養。推動國有企

業完善創新體系、增强創新能力、激發創新活力，促進産業鏈創新鏈深度融合。會議强調，要高度重視防

範金融風險，加大金融監管力度，堅决懲處金融領域腐敗，查處違紀違法人員。(萬得資訊) 

3. 今年兩會寧德時代董事長曾毓群將提交四份提案。其中，曾毓群在《關于儘快采取有效措施推動國內鋰資

源保供穩價的提案》中表示，當前鋰資源供需形勢嚴峻，行業發展面臨挑戰。應加快國內鋰資源勘探開

發，保障供應鏈安全，同時應加强自主創新和科技攻關，提升資源循環高效利用水平。(萬得資訊) 

4. 工信部總工程師田玉龍表示，今年的目標是新建 5G 基站 60 萬個以上，繼續深入實施 5G 應用“揚帆”

行動計劃，深入推進“5G+工業互聯網”應用場景示範，大力促進 5G 技術迭代升級。加大對關鍵芯片、

核心器件的研發力度，持續推進 5G 增强技術的研發試驗。(萬得資訊) 

 

H 股市場 

5. 俄鋁(00486.HK)在港交所公告，由于黑海及周邊地區不可避免的物流及交通挑戰，不得不暫時關閉位于

烏克蘭 Nikolaev 地區的 Nikolaev 氧化鋁精煉廠的生産。雖然短期內該地的氧化鋁産量將受到嚴重削

减，但不會立即對本集團相關鋁冶煉廠的鋁生産造成更廣泛的影響。本公司正在定期審查氧化鋁的未來需

求。(萬得資訊) 

6. 信義玻璃(00868.HK)發佈公告，截至 2021 年 12 月 31 日止年度，公司總收益達 304.59 億港元，較

2020 年總收益增加 63.6%；公司股本權益持有人應佔溢利達 115.56 億港元，同比增加 79.9%；每股基

本盈利為 287.0 港仙，宣派末期現金股息每股 76.0 港仙。收益增長主要得益于中國及全球市場浮法玻

璃、建築玻璃及汽車玻璃産品銷量增長及售價上升。(萬得資訊) 

7. 金融壹賬通(OCFT.US)宣布，已于 2 月 28 日向港交所提交申請，將以介紹上市的形式進行雙重主要上

市，不涉及新發行或出售任何股份。(萬得資訊) 

8. 據港交所 2 月 28 日披露，香港匯德收購公司向港交所主板遞交上市申請，海通國際爲獨家保薦人。香港

匯德收購公司爲特殊目的收購公司(或 SPAC)，注册成立目的爲收購一間或多間公司或營運業務進行業務

合幷(公司稱爲特殊目的收購公司幷購交易)。公司擬專注于在持續性及公司治理方面具備競爭優勢，幷在

大中華地區設有營運或預期設有營運的金融服務或科技公司。 (萬得資訊) 

 
海外市場 
 

9. 據報道，Meta Platforms(FB.US)已經解散爲公司旗下虛擬現實以及增强現實設備開發操作系統的工作團

隊，且部分工程師已被轉崗至 AR 眼鏡和 Oculus 頭顯團隊。據悉，Meta 公司爲虛擬現實以及增强現實

設備開發操作系統的工作團隊大約有 300 人左右。此前有報道稱 Meta 已經停止爲擬現實以及增强現實



 

設備開發定制化操作系統的項目，但是 Meta 曾回應其幷未計劃停止爲 VR/AR 設備開發操作系統。(萬

得資訊) 

10. 高盛集團上調美國通貨膨脹率預期，幷預測今明兩年美聯儲上調聯邦基金利率目標區間的次數將達到 11

次。當日，高盛首席經濟學家 Jan Hatzius 領銜的團隊在致客戶報告中稱，到 2022 年底，美聯儲衡量通

脹的核心個人消費支出(PCE)價格指數預計將達到 3.7%，高于此前的預測值 3.1%；到 2023 年底，美國

核心 PCE 價格指數將放緩至 2.4%，略高于此前預測的 2.2%。(萬得資訊) 

11. 據環球網報道，美國正在擴大對俄羅斯中央銀行的制裁，將阻止美國人與它做任何交易，幷凍結其在美國

的任何資産。不過美國金融機構可與俄羅斯央行進行某些能源相關的交易，再次印證西方制裁對全球能源

衝擊可能有限。 (萬得資訊) 
 
大行報告 

12. 高盛 Kinger Lau 等分析師在上周五的報告中寫道，滬深 300 指數成分股公司的收入中只有 8%與外部需

求有關聯，而且外資持股占比在 4.5％，這使得該指數與全球市場股指的關聯性較低。他們表示，低估值

是另一個下行緩衝。高盛自去年末就已談及中國股票的投資機會，理由是估值具有吸引力以及持續的政策

刺激。截至去年年底，滬深 300 指數和 MSCI 已開發市場指數之間的關聯度爲 2017 年以來最低。分析

師表示，維持對中國 A 股的策略性樂觀看法，因爲其認爲這是一個規模大、成長快、活力强的不容忽視

的資産類別。他們推薦與共同富裕主題相關的股票，因爲地緣政治不確定性和市場動蕩不太可能影響中國

追求這一目標的戰略願望。他們說，對地緣政治緊張局勢的對沖包括國防股和在此前幾次危機期間表現良

好的公司，如白酒巨頭貴州茅臺。這些分析師師還看好中國的石油股，這類股票的估值僅反映出了布倫特

油價在每桶 60 美元的水平，比當前油價低逾 40％。(格隆匯) 

13. 摩通發研報指，雖然$網易-S(09999.HK)$去年第四季電腦游戲表現正面，但對今年網游前景看法謹慎，

幷下調其網游收入預測 6%，雖然預期今年的營業利潤率將有所上升，但仍將其目標價由 200 港元調低至

195 港元，維持「增持」評級。報告指，網易今年網游前景堪憂，主要由于兩款新游戲《哈利波特》和

《永劫無間》今年上半年收入料偏低；受宏觀拖累主要作品收入表現亦不佳；游戲版號恢復審批無期，或

進一步推遲新作的發布。該行預料，網易今年第一季網游收入按年增長 13%，全年增長 8%。由于投資者

憂慮網游監管前景以及未來 1-2 個月股價的催化劑有限，預料網易股價短期內將維持區間波動。該行將

網易 2022 及 23 年度收入分別下調 5%及 6%，以反映網游收入减少，而 2022 及 23 年經調整每股盈利

亦各下調 1%，經調整淨利潤率則分別上調 0.7 及 0.8 個百分點。該股現報 153.1 港元，總市值 5290 億

港元。 (格隆匯) 


