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勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數收跌，納指跌幅較大，其中，半導體、新能源汽車、互聯網等弱，中概互聯網偏

强。昨日 A 股滬强深弱，港股偏强，其中，金融、消費、酒旅板塊强。昨晚美國公布 CPI 數據高

于市場預期，撇除食品與能源後，數據仍高于預期，同時，美聯儲官員表示 7 月份之前加息 100 個

基點，改變了市場之前對美聯儲溫和言論的預期，導致美股波動加劇，需要謹慎短期美股繼續波

動，高估值成長股可能會繼續殺估值，等待波幅收窄後可關注內生增長强勁的科技股結構性機會。

國內穩市場與穩經濟的邏輯幷沒有改變，各部委陸續公布行業規劃，電力、旅游、數字經濟後，昨

天公布影視與數字貿易等規劃。在國內降息背景下，行業政策友好，有利于市場經濟與信心恢復，

尤其利于低估值超跌的行業復蘇。綜合看，國內政策面友好，市場信心有支撑，預計 A 股與港股

將逐步走穩。建議策略上，關注數據經濟中互聯網科技等，也需要關注低估值的電力、消費、金融

等板塊。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 商務部新聞發言人高峰表示，中美第一階段協議有利于中美兩國，有利于整個世界。協議生效以來，中方

努力克服疫情衝擊、全球經濟衰退、供應鏈受阻等帶來的多重不利影響，推動雙方共同落實。希望美方儘

快取消對華加征關稅和制裁打壓措施，爲雙方擴大貿易合作創造良好氛圍和條件。(萬得資訊) 

2. 發改委印發關于完善能源綠色低碳轉型體制機制和政策措施的意見：推動構建以清潔低碳能源爲主體的能

源供應體系。以沙漠、戈壁、荒漠地區爲重點，加快推進大型風電、光伏發電基地建設，對區域內現有煤

電機組進行升級改造，探索建立送受兩端協同爲新能源電力輸送提供調節的機制，支持新能源電力能建盡

建、能幷盡幷、能發盡發。(萬得資訊) 

3. 近日，許多購房者廣泛關注廣州一手房限價政策是否鬆綁的市場消息。10 日，廣州市住建局相關負責人

對此給予回應稱，廣州一直以來都實施嚴格的住房價格指導，但各個樓盤備案價是根據周邊樓盤情况進行

通盤考慮的，幷實施動態價格指導，沒有設置專門的價格紅綫。上述負責人表示，每個樓盤每個時期備案
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價會有所波動，目前限價政策幷沒有放鬆。廣州將一如既往支持商品房市場更好滿足購房者的合理住房需

求，促進房地産業良性循環和健康發展。(萬得資訊) 

4. 工信部：工業和信息化領域數據處理者境內收集和産生的重要數據向境外提供應進行數據出境安全評估。

工信部再次公開徵求對《工業和信息化領域數據安全管理辦法（試行）》的意見。意見提出，工業和信息

化領域數據處理者在中華人民共和國境內收集和産生的重要數據和核心數據，法律、行政法規有境內存儲

要求的，應當在境內存儲，確需向境外提供的，應當依法依規進行數據出境安全評估。(萬得資訊) 

5. 《人民日報》發表評論文章，指出要夯實金融穩定的基礎，處理好穩增長和防風險的關係，鞏固經濟恢復

向好勢頭，以經濟高質量發展化解系統性金融風險，防止在處置其他領域風險過程中引發次生金融風險。

下一步，要繼續抓好風險處置工作，加强金融法治建設，壓實地方、金融監管、行業主管等各方責任，壓

實企業自救主體責任，强化能力建設，加强金融監管幹部隊伍建設，完善金融風險處置機制。(萬得資訊) 

 

H 股市場 

6. 中芯國際公佈 2021 年第四季度業績，依國際財務報告準則，銷售收入為約 15.81 億美元，環比增長

11.6%，同比增長 61.1%;毛利為約 5.53 億美元，環比增長 18.2%，同比增長 212.7%;第四季毛利率為 

35.0%，相比 2021 年第三季為 33.1%，2020 年第四季為 18.0%。公司擁有人應佔利潤為 5.34 億美

元，環比增長 66.1%，同比增長 107.7%。基本每股收益 0.07 美元。 

7. 吉利汽車宣佈，集團於 2022 年 1 月的總銷量為 146,380 部，較去年同期減少約 6%，主要受春節假期提

前和各地零星疫情影響。其中，純電動(BEVs，含換電)銷量為 15,442 部，同比增長 641%，插電式混動

(PHEVs)為 2,407 部，同比增長 229%。 

8. 中國移動公佈，2022 年 2 月 10 日，公司耗資 4.22 億港元回購 730.35 萬股公司股份，每股價格為

56.65-58.15 港元。(萬得資訊) 

 
海外市場 

9.  當地時間 10 日，美國勞工部公布數據顯示，由于强勁的消費者需求和與疫情相關的供應短缺令物價承

壓，美國 1 月消費者價格指數（CPI）同比上升 7.5%，達到自 1982 年 2 月以來最高。經濟學家表示，

這意味著美國通脹率連續第八個月超過 5%，這將對美聯儲構成挑戰，因爲美聯儲一直試圖在不抑制增長

的情况下减緩物價上漲。(萬得資訊) 

10. 美國國家公路交通安全管理局（NHTSA）周四表示，特斯拉(TSLA.US)正在美國召回 578,607 輛汽車。

在 NHTSA 越來越嚴格的審查下，特斯拉在過去四個月裏已經發布了十次召回。本次召回數量總計

578607 輛，涉及美國市場上 2020-2022 年生産的 Model S、Model X、Model Y 和 2017-2022 年生

産的 Model 3。特斯拉表示，它沒有發現任何與召回有關的車禍、傷害或死亡事件。NHTSA 稱，這些車

輛不符合聯邦機動車安全標準中對電動車的最低聲音要求。這些電動汽車在行駛時發出的噪音很小，行人

可能不知道有車輛正在接近，增加了交通事故發生的可能性。(萬得資訊) 



 

11. 目前，全球芯片供應持續趨緊，機構統計數據顯示，美國超微公司(AMD.US)正從老牌芯片大廠英特爾

(INTC.US)手中取得更多的市場份額，處理器市場占有率創下新高。據機構 Mercury Research 9 日發布

的數據，2021 年第四季度，AMD 處理器市占率已達到創新高的 25.6%，其中包括游戲機用的定制芯片

以及物聯網用半導體。英特爾的芯片仍占據市場主導，但已不具備曾經的技術優勢。(萬得資訊) 

 
大行報告 

12. 中信證券研報指出，鋁價創出 2008 年以來新高，供應端擾動短期無法消除，鋁價漲勢有望持續。低庫存

效應和需求回暖預期下，銅價有望隨著階段性貨幣政策預期落地重拾漲勢。推薦電解鋁漲價的彈性標的和

具備成長性的銅礦標的。推薦雲鋁股份、神火股份、紫金礦業和洛陽鉬業，建議關注中國鋁業和中國有色

礦業。(格隆匯) 

13. 日前軟銀表示，阿里巴巴額外 10 億份 ADS 注册申請與軟銀未來的任何交易無關，摩通認爲，即使部分

軟銀以外的現有股東，例如管理層想要出售其股份，技術性拋售壓力仍是可控的，因爲馬雲、所有公司董

事及執行官共同持有中高個位數阿里巴巴股份總額，作爲阿里巴巴合夥人須簽訂股份保留協議，于成爲合

夥人首三年保留至少 60%的股權，幷在隨後至少保留 40%，因此相關股東最大拋售股份數量僅占已發行

股份總數的 3%。該行又指，軟銀于 2020 年使用阿里持股簽訂多份預付遠期合約，相關金融工具有助軟

銀部分釋放其持有的阿裏股份的價值，亦反映出長期持有的耐心，對阿里維持增持評級，目標價 175 港

元。(格隆匯) 

14. 摩根士丹利發表技術意見報告，相信藥明生物未來 60 天股價將上升，料發生概率介乎 70%至 80%，予

其增持投資評級及目標價 175 港元。該行指，藥明生物近期股價遭拋售後，相信其價值已顯現，相信股

價回調提供吸納的良機。就藥明生物近日發盈喜，料去年淨利潤增長最少逾 98%以上，管理層續予 2022

年淨利潤增長指引爲 45%，指該股續爲該行首選股。(格隆匯) 

 


