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勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數大幅收跌，其中納指跌 3.74%，標普 500 跌 2.44%，大型科技股全線走低。美股

結束一連三日的大漲轉跌，主要原因是全球央行日益強硬的論調令市場感到不安。英國央行週四繼

續上調借貸成本，將政策利率從 0.25%上調至 0.5%。在法蘭克福，歐洲央行維持其關鍵利率不變，

但歐洲央行行長表示對通脹感到擔憂，並為今年晚些時候可能加息打開了大門。另外，美國截至 1

月 29 日當周初請失業金人數降至 23.8 萬人，大幅低於預期，種種因素疊加導致美元指數下滑至半

個月以來的低位。另一影響市場情緒的因素來自隔夜美國原油價格，自 2014 年以來首次突破 90 美

元，原因系石油產品需求激增，而供應仍然緊張。短期看來，市場對美股的反彈抱持不同態度，但

悲觀情緒頗重，短期美股的震盪仍然將影響全球股市，儘管 1 月份恒生指數收陽，但是賺錢效應並

不好。從港股的歷史表現來看，本地股，尤其是本地銀行、運營商、公用事業股，是防禦時期的配

置方向，而基建則是市場對政策的期待板塊。 

A 股因春節假期依然處於休市階段，下週一恢復正常。雖然上周隨著監管層和官媒的喊話之後，A

股的政策底已經形成，但是市場情緒仍需修復，A 股的市場底估計還要一段時間才會出現。在這段

時間內投資者可以把更多時間放在跟蹤公司的業績上面，等到市場底出現之後，重新佈局估值調整

到位的高景氣度優質企業。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 據燈塔專業版，大年初三截至 24 時，全國電影單日票房超 9.8 億元，其中《長津湖之水門橋》攬下超

4.3 億元票房，《這個殺手不太冷靜》收穫 2.42 億元票房，《熊出沒》、《奇跡》均收穫近 1 億元票

房。春節檔新片總票房（含預售）已突破 30 億元，《長津湖之水門橋》以 13.47 億元總票房遙遙領先。 

(萬得資訊) 

美團點評（3690.HK） 

中國領先的生活服務電子商務平臺 

 
推薦理由： 

隨著監管影響的逐漸出清以及政策的逐步落地，互聯網行

業的競爭秩序逐漸規範化，邊際影響減弱； 

美團已佈局數字人民幣場景，近期美團騎手註冊人數顯著

增加；現時估值合理。 

 
買入: HKD 225，目標：HKD 300，止損：HKD 210 

本公司所管理資金或撰寫此等概况人員于 2022 年 01 月

31 日持有 3690.HK。 



 

2. 市場監管總局：“四新經濟”（新技術、新產業、新業態、新模式）快速發展，新型能源、現代創新技術

服務業優勢突出。2021 年，“四新經濟”行業新設企業 383.8 萬戶，同比增長 15.8%，增速較企業總體

水準高 3.3 個百分點，較 2019 年增長 26.5%。(萬得資訊) 

3. 市場調研機構 IDC 提供的統計資料顯示，2021 年全球共計出貨平板電腦 1.69 億台，較上年增長 3.2%。

(萬得資訊) 

4. 2022 年工信部將繼續加大“專精特新”中小企業培育力度，出臺《創新型中小企業評價與培育辦法》

等。工信部副部長徐曉蘭表示，2022 年，要繼續擴大梯度培育規模，突出梯度培育重點，更加注重從產

業鏈角度推動大中小企業協同創新、融通發展。 (萬得資訊) 

 

H 股市場 

5. 京東集團發佈公告稱，公司董事會主席兼首席執行官劉強東將向協力廠商基金會捐贈 62,376,643 股 B 類

普通股作慈善用途。公開資料顯示，截至 2 月 1 日美股收盤，京東集團股價每 ADS 為 75.08 美元，此次

捐贈股票價值超過 23.4 億美元。(萬得資訊) 

6. 比亞迪股份在港交所公告稱，公司 1 月新能源汽車銷量 93168 量，上年同期 20178 輛，同比增長

361.73%。(萬得資訊) 

7. 小鵬汽車 1 月交付 12922 輛，同比上漲 115%，連續五個月交付破萬。其中小鵬 P7 交付 6707 台，歷史

累計交付突破 8 萬台；小鵬 P5 交付 4029 台，連續兩月交付超過 4000 台。小鵬汽車歷史累計交付量已

突破 15 萬台。(萬得資訊) 

8. 中國平安港交所公告，根據重整投資協定的約定以及重整主體的債權人對債權清償方案的選擇情況，平安

人壽擬以約為人民幣 482 億元的對價受讓新方正集團約為 66.51%的股權。1 月 30 日，平安人壽收到批

復，據此，中國銀保監會同意平安人壽投資新方正集團。平安人壽已滿足了參與方正集團重整的基本條

件，其將與各方積極推進重整投資協定及方正集團重整的重整計畫約定的各項後續工作。 (萬得資訊) 

 

海外市場 

 

9. 歐洲央行行長拉加德：有跡象表明，供應瓶頸可能開始緩解。全球經濟復蘇促進了樂觀的前景。大多數潛

在的通脹指標已經上升。(萬得資訊) 

10. 歐洲央行：歐洲央行打算至少在 2024 年底之前，將根據 PEPP 購買的到期證券的本金支付進行再投資；

無論如何，未來的 PEPP 投資組合將設法避免干擾適當的貨幣政策立場。通脹可能會適度超過短期目標；

隨時準備適當調整其所有工具，以確保通脹在中期穩定在 2%的目標。(萬得資訊) 

11. 英國央行將基準利率上調 25 個基點至 0.50%，符合市場預期，投票比例為 5-4；英國央行表示，1 月利

率決議中，加息-不變-降息投票比例為 9-0-0，去年 12 月為 8-1-0；4 位貨幣政策委員會委員希望加息



 

50 個基點至 0.75%。英國央行：加息是必要的，因為目前勞動力市場緊張，而且有跡象表明國內成本壓

力將持續更久；在短期內，英國的年增長率將放緩至 1%，失業率將上升至 5%。(萬得資訊) 

 

大行報告 

12. 國信證券發佈 2 月港股投資建議：從流動性、本地股、行業、回購四條線索中做好佈局。1、從流動性上

看，大型股明顯優於中、小型股，不少小盤股正在陷入流動性折價迴圈中；2、香港本地銀行股、公用事

業股、地產股相對較強，尤其是本地銀行股，在美聯儲加息預期的刺激下，紛紛出現了較大幅度的上漲；

3、從行業特徵上看，投資者期待最多的還是基建，它兼顧了低估值與政策期待；4、企業回購上，我們

列舉了最近半年企業回購排名，它們為市場傳遞了積極的信號。其中，騰訊控股的連續回購與中國移動的

大比例回購授權讓市場印象深刻。(格隆匯) 

 

 


