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勝利即日觀點 

 

週五美股三大指數收漲，其中納指漲 3.13%，標普漲 2.43%，系統軟體和電信設備板塊領漲。美股

一掃前兩天的陰霾走勢以大陽柱收盤可見市場的恐慌情緒有所緩解，之前美股遭到恐慌拋售更多是

由於一些量化資金在大市大幅下跌的情況下觸及平倉線，所以美股出現大手拋售的情況。目前看

來，這個情況有所減弱，加之像蘋果等大型藍籌的業績符合預期，也對大市走勢起到穩定作用。A

股牛年最後一個交易日滬深兩市仍以收跌結束，但創業板由於甯德時代業績大超預期而得到支撐。

週五市場的賺錢效應比前段時間有所改善，當天總共有三千多檔股票上漲。不過 A 股目前成交量

遠不及之前上萬億成交的時候，由此可見市場熱度仍然不足。週五 A 股領漲板塊主要是旅遊、新

冠檢測試劑以及海底光纜等。目前仍未見到持續性強的主線出現。雖然上周隨著監管層和官媒的喊

話之後，A 股的政策底已經形成，但是市場情緒仍需修復，A 股的市場底估計還要一段時間才會出

現。在這段時間內投資者可以把更多時間放在跟蹤公司的業績上面，等到市場底出現之後，重新佈

局估值調整到位的高景氣度優質企業。A 股本周開始進入長達七天的春節假期，相信春節之後市場

資金面的緊張程度也會減弱，期待春節之後 A 股有亮眼的表現。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 2022 年 1 月份中國非製造業商務活動指數為 51.1%，環比下降 1.6 個百分點。由於非製造業沒有綜合指

數，通常以商務活動指數來反映非製造業經濟的總體變化。本月，在中國非製造業 PMI 各單項指數中，

在手訂單指數、存貨指數、投入品價格指數、銷售價格指數和業務活動預期指數有所上升，升幅在 0.5-

2.9 個百分點之間；新訂單指數、新出口訂單指數、從業人員指數和供應商配送時間指數有所下降，降幅

在 0.4-1.7 個百分點之間。(萬得資訊) 

2. 國家發改委、能源局發佈加快建設全國統一電力市場體系的指導意見，探索開展綠色電力交易。創新體制

機制，開展綠色電力交易試點，以市場化方式發現綠色電力的環境價值，體現綠色電力在交易組織、電網

調度等方面的優先地位。引導有需求的用戶直接購買綠色電力，推動電網企業優先執行綠色電力的直接交

易結果。做好綠色電力交易與綠證交易、碳排放權交易的有效銜接。健全分散式發電市場化交易機制。鼓

閱文集團（772.HK） 

國內最大的文娛版權持有與 IP 運營公司 

 
推薦理由： 

新麗大作，央視開年大劇《人世間》IP 效應強勁，製作班底

雄厚，收視基礎廣泛； 

新麗春節檔電影《這個殺手不太冷靜》截至 29 日貓眼上想

看人數已超 51 萬，暫列第 4。 

 
買入價: HKD 46.5，目標價：HKD 70，止損價：HKD 44 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2022 年 01 月 28

日持有 772.HK。 



 

勵分散式光伏、分散式風電等主體與周邊使用者直接交易，完善微電網、存量小電網、增量配電網與大電

網間的交易結算、運行調度等機制，增強就近消納新能源和安全運行能力。(萬得資訊) 

3. 國家發改委表示，國內煤炭日產量持續保持在較高水準，全國統調電廠供煤持續大於耗煤，目前存煤已達

1.7 億噸，創歷史新高。在市場供需總體穩定的情況下，近日國內煤炭現貨、期貨價格出現過快上漲，對

煤炭市場平穩運行和能源安全穩定供應帶來不利影響。國家發展改革委高度關注煤炭價格變動，已召開專

題會議部署春節期間煤炭穩產保供穩價工作。同時，將會同有關部門進一步加強市場價格調控監管，嚴厲

打擊現貨、期貨市場違法違規價格行為，確保煤炭價格在合理區間運行。(萬得資訊) 

4. 國家航天局介紹，未來五年將培育壯大空間應用產業，支撐經濟社會高品質發展。推動空間應用與數字經

濟深度融合，豐富應用場景，創新商業模式。面向行業和區域發展以及大眾多樣化需求，深化通信、導

航、遙感資訊綜合應用。加快航太技術成果向經濟社會的轉移轉化，培育發展太空旅遊、太空生物製藥、

空間碎片清除、空間試驗等太空經濟新業態。(萬得資訊) 

 

H 股市場 

5. 針對“欣旺達將作為小鵬 G9 某一版本的 A 供”及“將寧德時代逐步替換為中航鋰電（已更名為‘中創新

航’）”的傳言，小鵬汽車方面回應稱，近日外面傳播的公司要轉移供應商或由某供應商來做核心電池供

應商的消息，均與事實有巨大出入。小鵬汽車會一如既往地選擇例如寧德時代這樣的實力供應商來成為核

心合作夥伴。(萬得資訊) 

6. 國內幾大矽料生產企業的產能從去年十月份以來陸續釋放，預計 2022 年國內矽料產量將會達到去年的兩

倍左右，因此矽料價格繼續下探將是大概率事件。據預測，2022 年我國光伏發電量將突破 4000 億千瓦

時， 預計未來三年每年的增速都將保持在 15%以上。(萬得資訊) 

7. Strategy Analytics 最新報告指出，2021 年 Q4，供應限制使全球平板電腦出貨量同比下降 25%。有跡

象表明，供應限制將在 2022 年 Q1 有所緩解，但市場需求是否會等待平板電腦廠商恢復，或者消費者是

否已經轉移，仍有待觀察。 (萬得資訊) 

 

海外市場 
 

8. 美聯儲博斯蒂克堅持認為，美聯儲應在 2022 年加息 3 次，每次 25 個基點，第一次加息將在 3 月進行。

但他表示，如果經濟資料證明有必要，可能會採取更激進的措施，一次加息 50 個基點。(萬得資訊) 

9. 研究機構 Counterpoint 報告顯示，2021 第四季度蘋果 iPhone 在美國智慧手機市場份額達到 57%，處

於絕對領先地位。三星排名第二，市場份額 24%。摩托羅拉在美國市場排名第三，市場份額 9%。(萬得

資訊) 

 

 

 

 

 



 

大行報告 
 

10. 中金發表報告，預計網易-S(09999.HK)去年第四季度收入將按年增長 25%至 246 億元人民幣(下同)，經

調整淨利潤將按季增長 4 億元至 43 億元，全年經調整淨利潤按年增長 19%至 174 億元，較該行早前預

期低 6 億元，主要由於匯率損失等因素。中金指，網易重磅新遊潛力逐步釋放，預計去年第四季度手游

和端遊收入將分別按年增長 36%和 33%至 132 億和 49 億元，遊戲總收入按年增長 35%至 181 億元。

受益於《哈利波特》海外、《暗黑破壞神》手游等新遊貢獻，預計 2022 全年手游和端遊收入將分別按年

增長 23%和 16%，遊戲總收入按年增長 21%至 766 億元。另預計創新業務去年第四季度收入將按年增

3%至 54 億元。該行預計網易 2021 和 2022 全年毛利率分別為 53.4%和 52.8%，並維持 2021 和 2022

年收入預測及 2022 年盈利預測，下調 2021 年經調整淨利潤 3%至 174 億元，預計 2023 年經調整淨利

潤為 238 億元，維持「跑贏行業」評級，目標價 218 港元，指穩健業績支撐成「避風港」。 (格隆匯) 

11. 高盛發表報告表示，在內地互聯網服務與旅遊板塊中，重申對美團(03690.HK)買入投資評級，下調對其

目標價由原來 312 港元降至 300 港元，料其到店的線上滲透率結構性增長趨勢持續，估計外賣訂單增長

可於今年下半年加快。高盛下調對美團 2022 年及 2023 年收入預測各 7%及 8%，調整對其盈利預測以

反映疫情令內地部分城市潛在「封城」的風險。(格隆匯) 


