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勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數收跌，納指跌幅較大，其中，金融、能源股偏强，醫療、科技偏弱。昨日 A 股

滬深兩市與港股大幅收跌，除了航空運輸與酒旅偏强外，其他板塊都下跌。市場下跌主要因爲以美

國爲首的北約干預烏克蘭與俄羅斯之間衝突，市場憂慮情緒飈升，引發海外市場大幅波動，加劇了

國內短綫資金離場的情緒。但美俄大規模衝突可能性不大，同時美股盤面上已經出現企穩迹象。更

令市場關注的是美聯儲周四的議息會議，加息與縮表的預期升溫，對高估指的成長股衝擊較大。短

期來看，美股需要消化加息預期後才可能企穩。面對海外市場大幅波動，國內官媒發布呼籲國內主

要金融機構要挺起 A 股的脊梁，加上之前央行一系列調降利率的行動，以及最近國家發布繼續降

稅、扶持新能源等利好政策，顯示國內穩市場與穩經濟的决心越來越大。在經濟下行風險增加與海

外市場大幅被動的情况下，國內將會加快推出刺激政策與維持寬鬆貨幣環境來對沖不利因素。行業

上，繼續關注互聯網科技，以及低估值的消費與金融板塊。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 國家領導人指出，要把系統觀念貫穿“雙碳”工作全過程，注重處理好 4 對關係：一是發展和减排的關

係。减排不是减生産力，也不是不排放，而是要走生態優先、綠色低碳發展道路，在經濟發展中促進綠色

轉型、在綠色轉型中實現更大發展。要堅持統籌謀劃，在降碳的同時確保能源安全、産業鏈供應鏈安全、

糧食安全，確保群衆正常生活。二是整體和局部的關係。既要增强全國一盤棋意識，加强政策措施的銜接

協調，確保形成合力；又要充分考慮區域資源分布和産業分工的客觀現實，研究確定各地産業結構調整方

向和“雙碳”行動方案，不搞齊步走、“一刀切”。三是長遠目標和短期目標的關係。既要立足當下，一

步一個脚印解决具體問題，積小勝爲大勝；又要放眼長遠，克服急功近利、急于求成的思想，把握好降碳

的節奏和力度，實事求是、循序漸進、持續發力。四是政府和市場的關係。要堅持兩手發力，推動有爲政

府和有效市場更好結合，建立健全“雙碳”工作激勵約束機制。(萬得資訊) 

美團點評（3690.HK） 
中國領先的生活服務電子商務平臺 
 
推薦理由： 
隨著監管影響的逐漸出清以及政策的逐步落地，互聯網

行業的競爭秩序逐漸規範化，邊際影響减弱； 
美團已布局數字人民幣場景，近期美團騎手注册人數顯

著增加； 
美團-W 獲南向資金連續 16 天淨買入。 
 
買入: HKD 225，目標：HKD 300，止損：HKD 210 
本公司所管理資金或撰寫此等概况人員于 2022 年 01 月

25 日持有 3690.HK。 



 

2. 國家領導人表示，中國願向中亞國家開放超大規模市場，力爭到 2030 年將中國同中亞國家貿易額提升至

700 億美元。加快推進中吉烏鐵路項目，推進中國－中亞交通走廊建設。要確保中國－中亞油氣管道穩定

運營，加快中國－中亞天然氣管道 D 綫建設，擴大能源全産業鏈合作。(萬得資訊) 

3. 國務院領導人表示，當前我國經濟面臨新的下行壓力，要圍繞“六穩”“六保”加大宏觀政策力度，把穩

增長放在更加突出位置，堅持不搞“大水漫灌”，注重區間調控定向調控，通過减稅降費等支持市場主

體、困難行業紓困發展和製造業創新，提振市場信心，深化改革開放，保障改善民生，穩定宏觀經濟大

盤，保持經濟運行在合理區間。(萬得資訊) 

4. 2021 年我國社會消費品零售總額 44.1 萬億元，增長 12.5%；最終消費支出對經濟增長貢獻率達

65.4%，消費重新成爲經濟增長第一拉動力。商務部下一步將堅定實施擴大內需戰略，提升汽車、家電、

家具、餐飲等傳統消費能級，加快智能、定制等新型消費發展，加快推進國際消費中心城市培育建設，補

齊鄉村消費短板。 (萬得資訊) 

 
H 股市場 

5. 中國電信宣布 5G 消息正式商用，目前 5G 消息個人接收免費，發送與現行短信一致；企業按照不同消息

類型有多種計費模式。此外，移動和聯通的 5G 消息也已經具備商用條件。(萬得資訊) 

6. 世茂集團在加快處置資産。該公司將能交易的 36 個項目做成推介資料進行推廣，以推進銷售，合計報價

超過 771 億元，剔除通過抵押等已經用掉的融資額度，最多可回款 236 億元。(萬得資訊) 

7. 騰訊發布反舞弊通報，2021 年全年反舞弊調查部共發現幷查處觸犯“騰訊高壓綫”案件 50 餘起，近 70

人因觸犯“騰訊高壓綫”被辭退，10 餘人因涉嫌犯罪被移送公安機關處理。另外，騰訊視頻製片人張萌

被移送公安機關。 (萬得資訊) 

8. 恆騰網絡公佈，於 2022 年 1 月 25 日，該公司擬向騰訊控股(00700)的全資附屬公司 Water Lily 及劉學

恆分別發行 6400 萬股及 5600 萬股認購股份，每股認購股份 2.50 港元，較當日收市價價 2.29 港元溢價

約 9.17%。股份認購事項所得淨額約 3 億港元，擬用作集團的一般營運資金及用於集團業務發展及擴

張。(萬得資訊) 

9. 兗礦能源(01171.HK)公佈，公司預計 2021 年度實現歸屬於上市公司股東的淨利潤約為人民幣 160.00 億

元，與上年同期數據相比，將增加人民幣 88.78 億元或 124.67%。另外，根據公司財務部門按中國會計

準則初步測算，公司預計 2021 年度實現歸屬于上市公司股東的扣除非經常性損益的淨利潤約爲 157.04

億元，與上年同期數據相比，將增加人民幣 91.69 億元或 140.32%。(萬得資訊) 

 
海外市場 

10. 市場預計美聯儲將在本週的會議上暗示，它準備最早在 3 月加息，扭轉它為抗擊疫情而實施的寬鬆政

策。美聯儲於週二開始為期兩天的會議，今晚將發佈一份新的聲明，顯示其抗擊通脹的決心。在股市大幅

回調的背景下，預計美聯儲官員將表示，他們準備最早在 3 月份將聯邦基金利率從零上調。美國銀行美



 

國短期利率策略部門主管 Mark Cabana 稱，"我們預計美聯儲的立場不會溫和。"「債券市場似乎正在對

股市下跌以及地緣政治緊張局勢做出反應，因此，或許美聯儲聽起來不像在其他情况下那樣强硬。但我們

不認爲美聯儲會站出來告訴市場，今年四次加息的定價是錯誤的。」(萬得資訊) 

11. 根據郭明錤預測，蘋果(AAPL.US)新一代 MacBook Air 機型或許將在今年的 WWDC 上正式發佈，也就

是在 2022 年的第二或者第三季度上市。這次的 MacBook Air 可能會取消後綴的「Air」，以 MacBook

作為全新的產品線標識，從某種意義上來説 Air 類産品可能會暫時消失，當然這也只是猜測。 (萬得資訊) 

12. 全球芯片史上最大規模幷購交易或將告吹。知情人士稱，由于在獲得批准方面幾乎毫無進展，英偉達正準

備放弃 400 億美元收購 ARM 的計劃。同時 ARM 大股東軟銀目前正加緊準備 ARM 的 IPO，以作爲替代

方案。該交易曾引起監管機構和芯片行業以及科技巨頭的强烈反對，高通、微軟、英特爾和亞馬遜等多家

公司向世界各地的監管機構提供了他們認爲足以阻止這筆交易的內容。(萬得資訊) 

 
大行報告 

13. 中信證券報告指出，近期市場擔憂美聯儲加息甚至縮表對港股市場或造成衝擊，但我們判斷美聯儲「鷹

派」表態主要爲打壓通脹預期，實際操作或相對緩和。且當前市場已「充分」體現加息及縮表的負面影

響，後續「預期差」的顯現或將帶動市場情緒的回暖。另外，歷史上兩輪美聯儲加息幷不代表全球資金流

出中國以及港股市場下跌，相反港股均大幅上漲。考慮當前港股具備較高的股息率、ERP 及相對美股極

低的估值，我們認爲港股市場「安全墊」的特徵已十分明顯。料二季度將見證港股市場估值的顯著修復。

(格隆匯) 

14. 中金發表報告表示，恒生指數公司 2 月 18 日收市後(3 月 7 日執行)公布恒生系列指數半年度審議結果，

其中包括恒生指數、國企指數、恒生科技指數等港股主要旗艦指數，以及作爲港股通樣本基礎的恒生綜合

指數。由于此次爲半年度調整且恒指的系統性優化正在途中，因此預計涉及到的調整幅度較大。該行估算

京東健康(06618.HK)、思摩爾國際(06969.HK) 、農夫山泉(09633.HK)、翰森製藥(03692.HK)、中國飛

鶴(06186.HK)、中升控股(00881.HK)、中芯國際(00981.HK)、中國燃氣(00384.HK)等排在恒生指數順位

前列，有可能成爲被納入的潜在候選者。該行的測算優先考慮市值順位，同時結合各行業代表性綜合考量

得到。(格隆匯) 

 


