
 

勝利早報 

2022.01.05 

短線機會 

 

 

勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數漲跌不一，道指繼續創新高，其中，石油股、金融股強，科技股與醫療股弱。美

國最近食品漲價與病毒日新增感染人數繼續飆升，令市場繼續採取謹慎態度。疊加美國即將進入加

息週期，10 年期美債收益率飆升，高估值成長股有殺估值壓力，需要謹慎其對美股造成的壓力，

以及新興市場資金流出的壓力。昨日 A 股與港股整體偏弱，行業分行嚴重，其中，影視傳媒、中

藥等強勁，半導體、新能源等明顯走弱。國內推出寬鬆貨幣與積極財政政策後，國內最新製造業與

非製造業 PMI 稍好於預期，反映穩增長政策取得成效。2022 年國內政策將趨於寬鬆，逆週期刺激

政策將繼續加碼，各種穩經濟政策將陸續推出，能夠保障國內經濟與市場平穩過度，尤其產業結構

調整後的符合產業趨勢的行業更加受益。歐美進入加息週期，預計港股與 A 股將出現明顯的行業

分化，市場對高估指與累計漲幅較大的板塊比較謹慎，反而選擇低估值超跌行業進行部署，如受益

於投資加碼的新基建，受益於元宇宙爆發的影視傳媒，以及受益於 CPI 回升的消費股等。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 數字人民幣（試點版）App 已在各大應用商店上架。據官方介紹，數字人民幣（試點版）App 開發者為

央行數字貨幣研究所，提供數字人民幣個人錢包的開通與管理、數字人民幣的兌換與流通服務。由於數字

人民幣仍處於研發過程中的常規測試階段，數字人民幣制定運營機構抽選的試點地區白名單使用者可以註

冊該 App。(萬得資訊) 

2. 滬深交易所就完善上市公司破產重整等事項公開徵求意見，防範忽悠式重整。新規擬明確，推進重整期間

原則上不停牌；重整投資人股份受讓價格低於公司股票在投資協議簽署當日收盤價 80%的，應當聘請財

務顧問出具專項意見並予以披露。新規還明確了相關股份鎖定要求。(萬得資訊) 

3. 國家網信辦等十三部門修訂發佈《網路安全審查辦法》，將網路平臺運營者開展資料處理活動影響或者可

能影響國家安全等情形納入網路安全審查，並明確掌握超過 100 萬使用者個人資訊的網路平臺運營者赴

中國移動（941.HK） 

全球領先的通信及資訊服務企業 

 

推薦理由： 

昨日港股公告稱，擬回購不超 10％港股股份； 

今日中國移動 A 股正式上市，此次 IPO 募集資金達 560 億元，

超過中國電信的 540 億元，成為近 10 年來 A 股最大 IPO，首

日上市在“綠鞋”護航下破發風險較小； 

估值合理，分紅高，防守性高。 

 
買入價: HKD 48，目標價：HKD 60，止損價：HKD 46 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2022 年 01 月

04 日持有 941.HK。 



 

國外上市必須向網路安全審查辦公室申報網路安全審查。同時，增加證監會作為網路安全審查工作機制成

員單位。(萬得資訊) 

4. 商務部公佈，2021 年 1-11 月，我國服務進出口總額 46767.8 億元，同比增長 14.7%；其中服務出口

22364.4 億元，增長 31.5%；進口 24403.4 億元，增長 2.6%。11 月當月，我國服務進出口總額 4785.8

億元，同比增長 35.4%。(萬得資訊) 

 

H 股市場 

5. 中國移動(00941.HK)在港交所發佈公告稱，鑒於人民幣股份發行已經完成，在人民幣股份發行超額配售

選擇權行使期於 2022 年 2 月 7 日屆滿後，且在符合所有適用法律、規則及法規的前提下，公司計畫行使

其於購回授權下的權力在香港聯交所場內購回香港股份。購回不超過 20.48 億股，相當於不超過 2021 年

股東周年大會當日已發行香港股份數目的 10%。進行回購資金全部來自於流動運營資金，將要回購股份

將在回購時註銷。按照 1 月 4 日收盤價計算，10%股權市值價值為 982 億港元。 (萬得資訊) 

6. 摩根士丹利相信泡泡瑪特(09992.HK)股價 30 日內將升，料機會率達 70%至 80%，予評級超配，目標價

68 港元。大摩指，雖然宏觀環境充滿挑戰，且去年下半年疫情再現，但仍認為公司將實現 62%的銷售增

長和 78%的預期收益增長，是消費行業中最強勁的公司之一，因其 IP 和設計流行、核心消費者需求的彈

性，及流行玩具從小眾到主流的快速擴張。大摩認為，對泡泡瑪特的需求更多由產品而非流量驅動，隨著

最近產品推出，預計增長將在去年 12 月和今年 1 月回升。(萬得資訊) 

7. 騰訊正尋求出售新加坡網路遊戲和電子商務公司 Sea 的股份，最多籌集 31 億美元。交易完成後，騰訊所

持 Sea 股份將從 21.3%降至 18.7%。(萬得資訊) 

8. 中國恒大公告顯示，2021 年全年實現合約銷售額 4430.2 億元，同比下降 38.74%。中國恒大曾在公告中

表示，2021 年的合約銷售額目標為 7500 億元。(萬得資訊) 

9. 快手科技年末的裁員潮還在繼續。多位快手內部員工透露，快手從去年年底開啟較大範圍裁員，覆蓋電

商、演算法、國際化、商業化、遊戲、A 站等多個業務部門，個別團隊裁員比例達到 30%。 (萬得資訊) 

 

海外市場 

10. 美國頂級投行摩根大通的策略師團隊表示，全球股市將於今年進一步上漲，一切準備都已就緒。以

Mislav Matejka 為首的策略師團隊在週二給客戶的說明中寫道，「保持看漲——積極的因素還沒有用

完。」他們補充稱，「央行轉向鷹派、更嚴格的新冠限制等下行風險，要麼無法實現，要麼已經被股市消

化。」 (萬得資訊) 

11. Susquehanna Financial Group 研究顯示，上個月的交貨時間比 11 月增加了六天，達到約 25.8 周，為

該公司自 2017 年開始跟蹤資料以來的最長時間。Susquehanna 最近改變了計算交貨時間的方法，增加

了更多資料來源，並基於新系統修訂了先前的估值。「交貨期延長的情況一直波動較大，但 12 月時間再



 

次拉長，」 Susquehanna 分析師 Chris Rolland 週二在一份研究報告中表示。「幾乎所有產品類別的交

貨期都創下歷史新高，電源管理和微控制器(MCU)最為突出」。 (萬得資訊) 

 

大行報告 

12. 光銀國際發佈研究報告稱，2021 年，全球投資環境依然複雜多變，全球金融市場呈現大起大落之勢，儘

管市場不確定性不斷增加，但全球經濟仍在這一年裡展現出驚人的復蘇實力。展望 2022，在預期全球央

行將逐步上調利率以及供應鏈危機持續的背景下，經濟復蘇速度料將逐漸放緩，但整體經濟平穩向好的格

局並不會改變。該行認為，儘管寬鬆的貨幣政策環境將在 2022 年逐漸收緊，可能會對股票市場帶來負面

影響。不過，隨著經濟在疫苗普及率提升和各地內需持續擴大的背景下不斷擴張，投資者的樂觀情緒也會

隨之高漲，2022 年的全球股市將呈現震盪上行的特徵。(格隆匯) 

13. 中金發佈研究報告稱，維持小鵬汽車-W 2022 年盈利預測及「跑贏行業」評級，並引入 2023 年盈利預

測 3.76 億元，目標價 271 港元，2022 年 9 倍 EV/Revenue 估值不變，較當前股價分別存在 37%/37%

的上行空間。(格隆匯) 


