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勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數大幅反彈，道指最强，其中，航空股强，中概股反彈。美國傳染病專家福奇表示奧密

克戎危險性低于德爾塔，大大减弱了市場對變异病毒的憂慮，這是外圍市場强勁反彈的主要原因。目前

市場最大的利空因素是美聯儲加快縮减 QE 與提前加息，需要關注通脹壓力情况，若大宗商品價格下跌

導致通脹壓力降低，美聯儲收緊貨幣政策壓力將會减少，有出現預期差的機會。預計市場消息面好轉，

美股市場短期企穩有利于外圍市場反彈。A 股滬深兩市與港股偏弱。其中，熱門的新能源汽車、新能

源、半導體出現弱勢，金融、有色等順周期行業轉强。主要是國內經濟與市場維穩的預期增强。最近國

內李克强總理表示適度降准，加大對實體企業的扶持，在海外市場急劇變化的背景下，更增强了國內政

策維穩的决心，且國內有較大貨幣與財政政策的扶持空間，這是維持 A 股整體平穩的基本面。昨日國

內正式公布降准， 預計 A 股與港股短期情緒修復，結構性行情繼續在符合産業轉型升級趨勢的行業，

金融等短期的順周期股反彈難以持續。策略上，繼續看好與新能源與新能源汽車相關的新材料、先進製

造業設備等企業，也留意新基建相關的通信與 IT 設備相關標的。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 中共中央政治局召開會議，分析研究 2022 年經濟工作。會議要求，繼續做好“六穩”、“六保”工作，

持續改善民生，著力穩定宏觀經濟大盤，保持經濟運行在合理區間。會議强調，明年經濟工作要穩字當

頭、穩中求進。宏觀政策要穩健有效，繼續實施積極的財政政策和穩健的貨幣政策。積極的財政政策要提

升效能，更加注重精准、可持續。穩健的貨幣政策要靈活適度，保持流動性合理充裕。實施好擴大內需戰

略，促進消費持續恢復，積極擴大有效投資，增强發展內生動力。微觀政策要激發市場主體活力。要推進

保障性住房建設，支持商品房市場更好滿足購房者的合理住房需求，促進房地産業健康發展和良性循環。

(萬得資訊) 

2. 央行决定 12 月 15 日全面下調金融機構存款準備金率 0.5 個百分點，共計釋放長期資金約 1.2 萬億元。

央行强調，穩健貨幣政策取向沒有改變。將繼續實施穩健的貨幣政策，堅持穩字當頭，不搞大水漫灌，兼

港交所（388.HK） 

亞洲區內吸引世界各地投資基金的中央市場 

 

推薦理由： 

2021 年前 11 個月港交所平均日成交額 1715 億港元，增長

34%； 

港交所計劃在紐約設立代表處，以在美國市場推廣其業務。； 

滴滴宣布啓動美股退市，且準備在香港上市。市場或預期將會

有更多的中國公司回港上市。。 

 

買入價: HKD 450，目標價：HKD 520，止損價：HKD 435 

本公司所管理資金或撰寫此等概况人員于 2021 年 12 月 06 日

未持有 388.HK。 



 

顧內外平衡，保持流動性合理充裕，保持貨幣供應量和社會融資規模增速同名義經濟增速基本匹配，加强

跨周期調節，統籌做好今明兩年宏觀政策銜接，支持中小企業、綠色發展、科技創新，爲高質量發展和供

給側結構性改革營造適宜的貨幣金融環境。(萬得資訊) 

3. 牧原股份就子公司商業承兌匯票逾期說明稱，截至 11 月 30 日，32 家出現付款逾期的子公司中，有 23

家已完成全部逾期商票的兌付，尚有 9 家子公司存在逾期未支付商票合計 1707.27 萬元；截至 12 月 6

日， 9 家子公司尚存逾期未支付商票合計 755.98 萬元。牧原股份表示，公司已積極與持票人、銀行溝

通，推動商業承兌匯票的順利兌付，保障持票人的合法權益。(萬得資訊) 

4. 社科院發布的《經濟藍皮書：2022 年中國經濟形勢分析與預測》指出，預計 2021 年中國經濟增長

8.0%，超過預期目標，也將高于世界其他絕大部分主要經濟體。2020~2021 年兩年平均增長 5.1%。 

(萬得資訊) 

 

H 股市場 

5. 上海鋼聯發布數據顯示，部分鋰電材料報價再度上漲，電解鈷上漲 7000-7500 元/噸，碳酸鈷漲 5000 元

/噸；鈷粉漲 15000 元/噸；氧化鈷漲 7500 元/噸；金屬鋰漲 20000 元/噸；碳酸鋰漲 2000-3500 元/

噸；氫氧化鋰漲 2000-3000 元/噸。(萬得資訊) 

6. 商湯科技今日啓動招股，此次全球發售共 15 億股 B 類股份，指示性發售價範圍爲每股 3.85 港元至 3.99

港元，預計募資約 56 億港元。9 家基石投資者合計以 4.5 億美元參與認購，分別爲中國誠通發起設立的

混改基金、國盛海外香港、上海人工智能産業股權投資基金、上汽香港、廣發基金、Pleiad 基金、WT、

Focustar 及 Hel Ved。(萬得資訊) 

7. 中國電信子公司擬采購“元宇宙數字人製作”。天翼愛音樂文化科技發布《2021 年元宇宙虛擬人定制及

內容製作項目比選公告》，擬采購“元宇宙數字人製作”，具體包括：數字人形象-建模、數字人形象-造

型、平面製作、視頻-短劇製作、視頻-CG 短片製作、KOL 合作宣發。(萬得資訊) 

8. 台積電衝刺 3nm 工藝，目前已進入試産階段。在三星揚言 3nm 要搶先台積電，于明年上半年量産之

際，業界傳出，台積電正加快 3nm 量産脚步，有望提前一季至明年第二季量産。(萬得資訊) 

 
海外市場 

9. 瑞幸咖啡表示，董事會已經決定，股東權利計劃以及公司備忘錄和組織章程的擬議修訂是「履行其信託職

責的有效行動方案」。即將舉行的臨時股東大會將涵蓋與瑞幸的第五份經修訂及重列的備忘錄和組織章程

有關的若干修訂相關的決議案。「要明確的是，這些提議並非旨在阻止真正獨立的各方成為瑞幸咖啡的股

東。瑞幸咖啡董事會的利益與股東一致」。瑞幸咖啡表示，聯合臨時清盤人已確認支持擬議的行動。瑞幸

咖啡收跌 7.14%。(萬得資訊) 



 

10. 美國證券交易委員會（SEC）已經對特斯拉展開調查，原因是舉報人稱特斯拉未能正確向股東和公衆告知

與其太陽能電池板系統缺陷相關的火灾風險。這項調查也增加了特斯拉目前面臨的監管壓力，因爲公司已

經面臨涉及其駕駛員輔助系統的聯邦安全調查。(萬得資訊) 

 
大行報告 
 

11. 瑞信發研報指，全球電子烟設備約有九成于中國製造，而思摩爾擁有約 18.9%的市場份額，基于公司産

品差异化及研發優勢，相信其市場份額將進一步擴大。在全球五大電子烟品牌中，思摩爾爲其中四家企業

的製造商，他們的市場份額由 2016 年的 4.8%，增長逾 3 倍至 2020 年的 19.7%，該行相信有關趨勢將

會持續。該行認爲，思摩爾在地域多元化、市場份額增長潜力及穩固的客戶組合等因素下，首予其「跑贏

大市」評級，目標價 62.5 港元。(格隆匯) 

12. 麥格理研報指，安踏體育(02020.HK)維持對安踏品牌及 FILA 的全年零售銷售指標，又預期主要品牌的營

運利潤率將會隨著時間而擴大，集團亦强調其所有品牌的店鋪素質。該行維持集團優于大市評級，予目標

價 144 港元。 安踏管理層預計，東南亞的供應鏈中斷和更高的運費成本將影響第四季銷售，但仍然有信

心公司將在下半年實現盈利。雖然預期短期內市場仍將關注 FILA 的動能，但該行認爲目前的股價調整過

度，安踏現價爲 2022 財年市盈率 28.8 倍。 在運營上，集團計劃通過新的商店概念擴大登山鞋品牌

Salomon 在中國的影響力，同時會强調品牌促銷以及專爲城市跑步設計的新服裝産品和鞋類。(格隆匯) 

 


