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勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數創新高，其中，科技、醫療股等強勁，中概股普遍弱。昨日 A 股盤中大幅走弱，其

中，消費、軍工略強；港股高開低走，其中，科技、消費偏強。美國市場走強可能歸因於市場對最近多

數大企業公佈的業績普遍好于預期感到樂觀，同時，在全球大宗商品價格出現回落情況下，美國通脹有

短期見頂的跡象，減輕美聯儲收緊貨幣政策壓力，這有利於改變原來滯漲的投資邏輯。中美會談後放出

積極信號，雙方同時降稅的預期在上升，大大降低中美衝突的憂慮。預計等通脹明顯回落之後，美國推

動財政刺激與溫和貨幣政策，利於全球金融市場走穩與經濟復蘇。 國內股市大幅走弱或與市場錯誤理

解商務部發佈的儲備日常用品物資的消息有關，商務部亦出來闢謠稱國內物資供應充足，不會導致商品

短缺的憂慮。同時，經過持續對大宗商品價格進行調控，PPI 預期下降，通脹壓力預期回落，此時經濟

增長放緩，不用過於擔心。經濟轉入衰退週期有利於積極貨幣與財政政策的推出。國內仍將堅定推動產

業結構調整，不會大水漫灌，而是結構性寬鬆。因此堅持 A 股與港股短期震盪上升的判斷，符合產業

轉型升級趨勢的行業有結構性行情。行業上繼續看好新能源與新能源汽車的產業鏈核心標的，同時，貨

幣政策結構性鬆動，將增加信貸信用派生，有利超跌轉強的低估值先進製造業、消費、科技等。繼續謹

慎地產與基建產業鏈股份。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 通過收購歐菲光攝像頭相關業務，聞泰科技成功打入蘋果產業鏈。聞泰科技公告稱，已與境外特定客戶確

定量產計畫，目前正在積極籌備量產工作。同時，為及時回應客戶量產需求，將在樣品驗證階段按照與客

戶協商計畫投入使用量產產線。公告雖未言明境外特定客戶是誰，但不難發現指向的便是蘋果。(萬得資

訊) 

2. 寧德時代收購千禧鋰業或遭“截胡”。美洲鋰業宣佈向千禧鋰業提交無條件要約，擬以總對價 4.7 億加元

（約 4 億美元）收購千禧鋰業。此前，贛鋒鋰業今年 7 月份曾宣佈計畫以 3.53 億加元收購千禧鋰業，但
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很快被寧德時代以 3.77 億加元的報價“截胡”。甯德時代有關負責人回應稱，被“截胡”一事屬實，因

處於收購緩衝期，公司目前暫不會發公告。 

網傳贛鋒鋰業“指使”美洲鋰業對千禧鋰業發出收購要約。贛鋒鋰業相關負責人表示，該消息完全是無根

據揣測。由於同業競爭以及與千禧鋰業所簽保密條款約束，公司實際上並未參與到該收購相關討論與董事

會表決中。(萬得資訊) 

3. 一則《關於規範基金投資組合策略建議活動的通知》草案顯示，提供基金投資組合策略建議活動為基金投

資顧問業務，應當遵守《基金法》等關於基金投資顧業務資格管理、行為規範等有關要求。待通知下發之

後，機構不得新增開展不符合要求的提供基金投資組合策建議活動，包括不得展示或上線新的基金投資組

合策略，已上線基金投資組合策略不得新增客戶，不得允許存量客戶追加組合策略投資。(萬得資訊) 

 

H 股市場 

4. 阿裡巴巴旗下在內地經營大賣場的高鑫零售公佈中期業績。截至 2021 年 9 月底止六個月中期淨利同比急

挫 86%至 1.17 億元人民幣，收入則減 5%至 415.34 億元。于 9 月底高鑫零售於內地 236 個城市共擁有

491 家大賣場、六家中型超市、及 68 家小型超市。阿裡巴巴通過淘寶中國持有高鑫零售 78.7%已發行股

本。(萬得資訊) 

5. Strategy Analytics 最新發佈的研究報告顯示，2021 年第三季度全球平板電腦出貨量同比下降了 10%。

蘋果 iPad 出貨量同比增長 15%為 1730 萬台，全球市場份額上升 8%達到 38%。三星出貨量同比下降

23%至 750 萬台，份額下降 2.1%至 17%。聯想出貨量同比增長 5%達 430 萬台，市場份額同比上升 1.4

個百分點至 9%。亞馬遜 Fire 平板電腦出貨量下降 24%至 370 萬台，市場份額下降 1.4%至 8%。華為出

貨量為 180 萬台同比下降 64%。市場份額同比下降 6 個百分點至 4%。(萬得資訊) 

6. 中國能源建設公佈，中國能建擬分拆所屬子公司易普力重組上市。此次分拆上市完成後，易普力將預計成

為南嶺民爆的子公司，葛洲壩預計將成為南嶺民爆控股股東，中國能建預計將成為南嶺民爆的間接控股股

東。通過此次分拆上市，中國能建將進一步聚焦民用爆炸物品(以下簡稱"民爆")業務，除專注於勘測設計

及諮詢、工程建設、工業製造、清潔能源及環保水務、投資及其他五大板塊業務外，將易普力重組上市後

的新主體打造成為公司下屬民用爆炸物品的研發、生產、銷售，爆破服務和礦山開採服務業務的獨立上市

平臺，通過上市融資增強資金實力，借助資本市場強化公司在民爆業務領域的領先地位以及競爭優勢，實

現民爆業務的做大做強，提升公司民爆業務的盈利能力和綜合競爭力。(萬得資訊) 

7. 永達汽車公告，近日，根據已簽訂的股權轉讓協議，公司間接全資附屬公司上海永達汽車集團有限公司從

一間于中華人民共和國註冊成立公司及兩個自然人(賣方)收購賣方所持有的位於中國江蘇省內的兩家寶馬

4S 經銷店和兩家雷克薩斯 4S 經銷店(目標公司)的 100%股權，目標股權的轉讓總價為人民幣 8.3 億元。

截至公告日期，公司已完成目標公司控制權的移交以及兩家寶馬 4S 經銷店和一家雷克薩斯 4S 經銷店

100%股權及另一家雷克薩斯 4S 經銷店 66%股權轉讓的工商登記變更。公司將後續完成另一家雷克薩斯

4S 經銷店剩餘 34%股權的工商登記變更。此次收購將加強集團的豪華品牌組合，實現公司拓展其在全國



 

區域的 4S 經銷店網點和網路覆蓋，更好地服務於上述區域所在的高端客戶資源，並進一步提升公司向客

戶提供汽車銷售和售後服務等"一站式"全方位汽車相關服務的能力，同時也有助於提高公司股東的回報。

(萬得資訊) 

 

海外市場 

8. 不顧黨內反對意見，美眾議院民主黨籍議長佩洛西周二稱，週末前眾議院有望就萬億美元基建法案和

1.75 萬億美元經濟法案全體投票。民主黨參議員喬·曼欽反對的帶薪家庭假不會進入本次法案，民主黨主

張的提高債務上限這一關鍵議題也不會被觸及。喬·曼欽近日口風鬆動，暗示不會阻擋拜登的計畫。(萬得

資訊) 

9. 巴克萊給予阿裡巴巴(BABA.US)、騰訊控股(00700.HK)、百度(BIDU.US)、京東(JD.US)、貝殼(BEKE.US)

和 Sea(SE.US)超配評級。巴克萊分析師認為，近期中國互聯網和科技股的下跌推動其估值達到最近記憶

中最有吸引力的水準，從而提供了一個「良好的切入點」。巴克萊認為：阿裡巴巴（目標價 275 美元）

遠低於其內在價值；阿裡巴巴盤後上漲 0.3%。百度（目標股價為 243 美元），擁有「市場忽視的所有令

人興奮的業務」，包括人工智慧、雲計算、物聯網和晶片；百度漲 0.3%。給予京東目標價 98 美元；貝

殼目標股價 29 美元。給予拼多多目標股價 103 美元，評級平配；美團目標股價 32 美元，評級低配。(萬

得資訊) 

 

大行報告 

10. 麥格理發表報告，重申對贛鋒鋰業(01772.HK)跑贏大市投資評級，目標價由 198 港元上調至 208 港元，

相當 2022 年預測市盈率 50 倍，上調對其 2021 年至 2023 年每股盈利預測 48%、5%及 31%，反映成

本效益提升等因素。該行指，贛鋒鋰業今年第三季收入按季升 22%至 298.9 億人民幣，稅後盈利按年升

507%(按季升 12%)至 10.56 億人民幣，符合公司指引，指其第三季業績疲弱因受到高成本所影響。麥格

理指，贛鋒鋰業宣佈與特斯拉簽署《產品供應合同》，約定自明年 1 月 1 日起至 2024 年 12 月 31 日，

由公司及贛鋒國際向特斯拉供應電池級氫氧化鋰產品，料可支援贛鋒鋰業未來收入透明度。(格隆匯) 

11. 瑞信發表研究報告，指長城汽車(02333.HK)第三季純利按年下跌 2%及按季更跌 25%，遜市場預期，且

僅達下半年盈利預期的 28%，當中主因股權激勵計畫而令銷售及行政開支增加。該行更指，預計長汽明

年股權激勵計畫的相關開支將快速增加，估算 2022 至 23 年分別約為 30 及 15 億元人民幣。瑞信將其

2021 至 23 年每股盈利預期下調 1.1%至 27.2%，以反映上述非現金開支因素，目標價由 42 港元降至

41 港元，維持跑贏大市評級。(格隆匯) 

 


