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勝利即日觀點 

 

上週五美股三大指數大幅上漲，標普與納指創盤中新高，其中，新能源、科技股、醫療股強勢，中概科

技股繼續走弱。美國最新的核心物價數值低於預期，反映美國通脹有短期見頂的跡象，能減輕美聯儲收

緊貨幣政策的壓力，這有利於改變原來滯漲的投資邏輯。通脹預期回落，經濟增長放緩，說明經濟轉入

衰退週期概率增大。美國財政刺激與溫和的貨幣政策將有利於支持美國經濟與減輕資本市場調整壓力。

預計美國供應鏈繼續恢復以及美國基建投資將進一步落實，繼續看好美國對新能源行業扶持，有利於燃

料電池、新能源汽車行業、新能源股繼續走強。 

上週五 A 股與港股相對偏強，結構性行情均明顯，其中，新能源與新能源汽車繼續強，消費、科技與

軍工出現明顯好轉。主要是得益於央行逆回購釋放流動性。在經過一輪大宗商品價格調控後，其價格明

顯出現回落，通脹壓力減輕，同時，國內貨幣政策與財政政策轉向友好，有利於支撐符合國家產業方向

的行業走強。國內堅持結構性寬鬆，地產行業與基建行業改善不及預期，應繼續避開相關有債務風險的

企業。國內經濟維穩與政策轉友好仍是結構性操作，不會大水漫灌。繼續維持 A 股與港股短期震盪上

升的判斷，結構性行情仍然持續。繼續看好國家扶持的新能源與新能源汽車行業，以及估值底部超跌轉

強的消費、科技股等。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 財新智庫高級經濟學家王喆：10 月製造業景氣度回升，但經濟下行壓力依然存在。9 月下旬至 10 月中旬

疫情好轉，對製造業影響減弱，內需提振，但供給約束成為影響經濟運行的首要因素。政策層面既要採取

有效措施對大宗商品保供穩價，更要重點關注下游企業尤其是中小企業的生存狀況。10 月下旬新一輪疫

情波及中西部多個省份，對經濟的不利影響或將捲土重來，有效防控疫情與維持正常經濟秩序還需統籌兼

顧。(萬得資訊) 

2. 中國 10 月製造業採購經理指數（PMI）為 49.2%，環比下降 0.4 個百分點，連續兩個月位於收縮區間；

非製造業商務活動指數和綜合 PMI 產出指數分別為 52.4%和 50.8%，環比下降 0.8 和 0.9 個百分點，但

萬洲國際（288.HK） 

全球最大的豬肉食品企業  

 
推薦理由： 

公司三季度業績符合預期，預計四季度盈利將復蘇， 

Q3 中國豬肉部門的營業收入增長以及美國業務好轉，預

料中國的包裝肉及新鮮豬肉業務將按年錄得改善； 

公司作為中國與美國豬肉龍頭企業，受益於行業好轉。 

 
買入: HKD 5.3，目標：HKD 7.0，止損：HKD 5.0 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2021 年 10 月

29 日未持有 288.HK。 



 

仍處於擴張區間。國家統計局指出，受電力供應緊張、部分原材料價格高位上漲等因素影響，10 月製造

業 PMI 下降，製造業企業生產經營活躍度有所減弱；非製造業繼續保持擴張，但力度有所減弱。(萬得資

訊) 

3. A 股新能源板塊再次爆發。基金人士認為，政策面不斷加持、基本面良好等因素促發新能源板塊走強，板

塊具備中長期投資價值，光伏、新能車等領域被看好。借道基金參與其中，投資者需關注基金實際持倉結

構，最好用更長週期去觀察主動管理的基金經理在下行期業績情況。(萬得資訊) 

4. 多項重磅新規將自 11 月起施行，個人資訊保護將有法可依、政策對中小企業支援力度更大。具體來看，

《中華人民共和國個人資訊保護法》將正式施行，明確禁止“大資料殺熟”；製造業中小微企業實施緩

稅；“2+26”個城市採暖季鋼鐵行業錯峰生產。(萬得資訊) 

5. 富時羅素 CEO 斯塔爾（Arne Staal）表示，該公司可能會根據投資者的回饋意見調整其富時中國 A50 指

數，正在考慮的變化包括擴大指數，有可能將現有 50 家公司擴大到 100 家公司。斯塔爾指出：“市場在

變化，經濟在變化，指數也需要更新，以反映投資者今天所尋找投資機會的透明度。”斯塔爾說，他希望

該指數能夠盡可能保持相關性。根據富時羅素和新加坡交易所的資料，新加坡交易所 A50 指數期貨的交

易量同比增長 20%，達到 930 萬份合同。(萬得資訊) 

 

H 股市場 

6. 中信建投認為，今年四季度有望成為港股磨底關鍵時期，部分新經濟龍頭在近期有望出現幾年維度內的底

部機會。11 月重點推薦環球新材國際、中國海洋石油、中遠海控、特斯拉、快手和敏華控股等 11 只港

股、美股股票。(萬得資訊) 

7. 中聯重科在常德塔機智能工廠舉行下線儀式，發佈全球首台超萬噸米級的上回轉塔機 W12000-450。據

介紹，該產品重達 4000 噸，額定起重力矩達 12000 噸米，為全球首台超萬噸米級的上回轉超大型塔

機。(萬得資訊) 

8. 吉利汽車發佈“智慧吉利 2025”戰略，未來五年將投入 1500 億元研發資金，推出 30 餘款全新智慧新

能源產品，2025 年實現年銷 365 萬輛。加上極氪品牌，屆時吉利新能源車整體銷量占比將超過 40%。

吉利汽車同時發佈全新動力科技品牌“雷神動力”，定位全球高端市場，並宣佈自研首枚“智慧座艙晶

片”即將量產。(萬得資訊) 

9. 小米汽車一名高級工程師聘任書曝光。根據該聘任書，這名高級工程師月薪為 4 萬元，按每年 12 個月標

準發放；每年目標年度獎金為 3 個月基本月資，相當於年薪總和為 60 萬元。該工程師還獲得一份價值為

100 萬元的小米汽車期權。(萬得資訊) 

 

海外市場 

10. 二十國集團領導人第十六次峰會閉幕。會議通過了《二十國集團領導人羅馬峰會宣言》。各國將繼續維持

經濟復蘇，避免過早退出支持措施，同時維護金融穩定和長期財政可持續性，防範下行風險和負面溢出效



 

應。各國將推動實現世界衛生組織全球疫苗接種戰略建議的全球接種目標，即到 2021 年底所有國家至少

40%的人口接種、到 2022 年年中 70%人口接種。各國仍然承諾《巴黎協定》目標，將全球平均氣溫升

高幅度控制在低於 2℃之內，並努力將其限制在工業化前水準以上 1.5℃之內，也將其作為實現 2030 年

議程的手段之一。(萬得資訊) 

11. 美國和歐盟已就鋼鋁關稅問題達成協議，取消 3 年前特朗普政府對進口鋼鋁產品加征的部分關稅。雙方

將採取聯合措施，重新建立跨大西洋鋼鐵和鋁貿易，加強在鋼鋁行業夥伴關係。雙方還計畫首次就解決碳

排放強度和全球產能過剩的全球性安排進行談判。(萬得資訊) 

 

大行報告 

12. 中信建投證券表示，結構上，四季度考核在即，今年市場極致分化，衝刺階段「決勝當下」將繼續聚焦能

源轉型，放眼長期「佈局來年」則不妨關注價值股修復機會。6 月以後新興市場優質權益遠遠跑輸發達市

場，相對性價比已經進入「好球區」，可以期待下一輪美元資產震盪、資金回流新興市場。(格隆匯) 

13. 廣發證券認為 A 股仍處於「內需擔憂升溫」疊加「穩增長政策將出未出」的真空期。從新華社十問中國

經濟及近期的高頻資料來看，短期逆週期調控大幅加碼的概率不高，當前「真空期」還會延續一段時間。

A 股在歷史上的四個「真空期」階段，股指表現往往「先抑後揚」，區間板塊以「業績相對優勢」及「穩

增長預期受益」方向占優。本輪「穩增長」線索略有後延因此市場仍階段聚焦於景氣優勢方向，等待進一

步政策確認信號。(格隆匯) 

 


