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勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數全線收漲，納指與標普 500 續創新高，其中，工業、能源、郵輪、航空股等走

強，中概股大幅收漲。美國眾議院通過了拜登的 3.5 萬億美元基建方案，利於美國經濟修復，利於

經濟復蘇的相關受益股走強，值得關注原材料漲價將成為市場關注點。通脹預期上升，市場對美聯

儲縮減 QE 預期將升溫，科技成長股面臨調整壓力  這是市場隱憂所在，需密切關注美國債券收益

率變化。昨日 A 股滬深均漲，其中，醫療服務、原材料等走強，水泥、保險等弱；港股恒指收

漲，科技股全線反彈，電信股走弱。面對外圍不確定性增加，國內 7 月經濟下滑等宏觀環境，市場

對金融與經濟維穩的預期持續升溫，國內央行表示引導貸款利率下行，提高信貸投放，顯示下半年

貨幣政策預期寬鬆，增強市場信心。同時，國家對製造業扶持言論高頻推出，如：工業母機、專精

特新、碳基材料等，顯示國家仍在大力發展製造業。市場通脹預期升溫，後市板塊走勢分化，謹慎

高估指板塊的大幅波動。繼續國家重點扶持行業如新基建投資、專精特新的製造業。關注低估值券

商、文化媒體的估值修復等機會。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 國家發展改革委、國家能源局組織起草了《電化學儲能電站安全管理暫行辦法（徵求意見稿）》，現向社

會公開徵求意見。徵求意見稿提出，建設單位及運維單位應加強儲能電站運行管理，可借助大數據、雲計

算等數字技術，實現儲能安全狀態感知、診斷和預警，提升電站智慧運維與安全防控水準。(萬得資訊) 

2. 央行：加快推進制定金融穩定法。人民銀行黨委傳達學習中央財經委員會第十次會議精神，要求統籌做好

重大金融風險防範化解工作。要堅持底線思維，遵循市場化法治化原則，毫不鬆懈防範化解各種金融風

險。要夯實金融穩定的基礎，處理好穩增長和防風險的關係，鞏固經濟恢復向好勢頭，以經濟高品質發展

化解系統性金融風險。要密切監測、排查重點領域風險點，落實重大金融風險問責、金融風險通報等制

度。要進一步明確監管部門、行政主管部門、地方政府以及金融機構、企業等各方責任，暢通機制、明確

中芯國際（981.HK） 

中國大陸規模最大的專業晶圓代工企業 

 
推薦理由： 

半導體晶片持續緊缺，台積電各制程晶片繼續加價； 
21Q2 營收和毛利潤大超預期，產能擴張+產能利用率提

升+晶圓 ASP 增長； 

消費電子占比環比提升 50%，宅經濟持續為晶片行業帶

來市場機遇。 

 

買入: HKD 23.5，目標：HKD 30，止損：HKD 22 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2021 年 08 月

24 日持有 981.HK。 



 

職責、分工配合、形成合力，推動做好重點省份高風險機構數量壓降工作。要進一步加強政策研究儲備，

加強金融法治和基礎設施建設，加快推進制定《金融穩定法》。(萬得資訊) 

3. 工信部答覆政協第十三屆全國委員會第四次會議第 1259 號（工交郵電類 175 號）提案稱，將聯合相關

部門加快建立健全汽車碳排放標準體系建設，探索建立包括汽車整車、重點零部件、車用材料、燃料、資

源綜合利用等在內的全生命週期碳排放標準體系；同時，持續優化節能稅收管理，加大新能源汽車推廣力

度，同步推進綠色工廠、綠色供應鏈和綠色設計產品，推進汽車全產業鏈、全生命週期綠色低碳發展，為

交通領域實現碳達峰、碳中和目標作出積極貢獻。(萬得資訊) 

4. 國家郵政局局長馬軍勝 24 日在新聞發佈會上介紹，2012 年以來，中國郵政行業發展規模和質效明顯改

善。行業收入規模迅速擴大，由 2012 年的 1980 億元增長到 2020 年的 11038 億元，年均增長了

24%，快遞業務量從 57 億件增加到 835 億件，淨增了 14 倍，年均增長 40%。郵政和快遞服務的有效申

訴率顯著下降，快遞平均單價從 18.5 元降低到 10.6 元。(萬得資訊) 

 

H 股市場 

5. 據恒生指數公司近日公告，在恒生科技指數權重調整方面，快手權重由 3.43%上調至 6.67%。此外，快

手將於今日發佈業績，股價績前搶跑。(萬得資訊) 

6. 小米集團將於今日（8 月 25 日）公佈中期業績。根據彭博一致預期，小米 Q2 營收預測為 841.44 億

元，同比增長 57.2%；調整後淨利潤預測為 54.24 億元，同比增長 60.8%。IDC 資料顯示，2021 年 Q2

小米集團智慧手機出貨量同比增長 86.3%至 0.53 億台，主要受益於中國、西歐及其他海外市場份額提

升，全球市場份額上升至 17%，僅次於三星的 19%，並超越了蘋果的 14%。(萬得資訊) 

7. 海底撈 2021 年上半年營收 200.94 億元，同比增 105.9%；淨利潤為 9650 萬，扭虧為盈，同比增

110%。翻台率為 3.0 次/天，2020 年同期為 3.3 次/天。海底撈全球門店數達到 1,597 家。海底撈餐廳的

顧客人均消費從截至 2020 年 6 月 30 日止六個月的 112.8 元減少到 2021 年同期的 107.3 元。(萬得資訊) 

8. 九毛九 2021 年上半年淨利潤為 1.86 億元，去年同期為虧損 0.86 億元。2021 年上半年營收 20.21 億

元，去年同期為 9.77 億元，預期為 20.33 億元。公司表示，2021 年上半年新開 58 間餐廳，包括 1 間九

毛九餐廳、55 間太二餐廳、1 間慫重慶火鍋廠餐廳及 1 間 2 顆雞蛋煎餅加盟餐廳，亦於同期關閉 13 間

自營餐廳。 (萬得資訊) 

 

海外市場 

9. 「鋰電池之父」吉野彰表示，蘋果公司要想在 2025 年之前推出 Apple Car 電動汽車，今年年底之前就

要發佈一些相關內容了。隨著交通和數位技術逐漸融合成為一個行業，並共用鋰電池技術，該領域將來還

會有更多的顛覆。談及電動汽車的無線充電，吉野彰認為，汽車的無線充電有兩種方式，但這在短期內還

面臨挑戰。相比之下，汽車本身知道何時充電，並自主開到充電站，這更容易實現。(萬得資訊) 



 

10. 據臺灣工商時報援引未具名知情人士報導，台積電將把包括 7 納米及更先進制程晶片的價格上調 10%。

公司將把 16 納米及以上的成熟制程晶片價格上調 10％至 20％；價格上調將於 2022 年第一季度生效。

(萬得資訊) 

11. 拼多多在美股盤前發佈 2021 年二季度業績，財報顯示：拼多多 Q2 營收 230 億元（人民幣，下同），同

比增長 89%；第二季度平均月活躍用戶為 7.385 億，同比增 30%；截至 2021 年 6 月 30 日的 12 個月期

間，活躍買家達 8.5 億，同比增 24%；經調整後淨利潤為 41.25 億元，去年同期為淨虧損 7720 萬元。

(萬得資訊) 

 

大行報告 

12. 里昂：上調香港交易所(00388.HK)目標價至 687 港元，評級買入。里昂發表報告指，籌備多年後港交所

終推出 A 股期貨，於 10 月推出以 MSCI 中國 A50 互聯互通指數期貨合約，為港交所打開 A 股市場的里

程碑，料可吸引更多海外投資者，而開通的時機亦屬正面驚喜，相信是內地政府表示並非不歡迎海外資本

於中國投資的強烈訊息，相信相關舉措對港交所絕對有利，上調港交所未來兩年盈測 3%至 4%，料其

2022 年至 2023 年來自衍生工具收入可上升 24%至 30%，目標價相應自 665 港元上調至 687 港元，維

持買入評級。(格隆匯) 

13. 海通國際：互聯網加強監管有利行業長期健康發展，港股及中概互聯網公司仍具較好投資價值。海通國際

研究部發佈研究報告稱，今年以來尤其過去一段時間，有關部門針對互聯網在發展過程中衍生出的平臺壟

斷、不正當競爭、資料安全、金融風險及資本無序擴張等諸多問題密集出臺了一系列措施，不斷收緊的監

管政策引發資本市場的短期擔憂情緒，主要互聯網公司市值有不同程度的縮水。海通國際認為，監管規範

治理，更利於該領域的長期健康發展，科技巨頭依靠先發優勢及規模效應已建立其全國及全球範圍內的核

心競爭力，長遠看，隨著主要互聯網公司兼顧效率與公平，在規範治理體系下構建並持續創造社會與經濟

雙重效益，相信港股及中概互聯網公司仍具較好投資價值。(格隆匯) 

 


