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勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數全線下跌，均跌破 20 日線，其中，新能源汽車強，能源、科技股弱；A 股滬深

兩市收漲，其中，金融、軍工等板塊強，食品飲料、電源設備等弱；港股恒指收漲，工業、金融板

塊強，醫療板塊繼續走弱。海外消息面上，美聯儲 7 月會議紀要顯示年底前可能縮減 QE，令市場

擔憂貨幣收緊對市場衝擊；美國零售超預期下滑以及疫情快速蔓延，令市場憂慮經濟前景。這些消

息抵消了美國財政刺激方案的利好預期，預計美股短期不確定性上升，謹慎大幅波動風險。國內消

息考慮，國內高層強調防範化解重大金融風險與做好金融穩定工作，令金融維穩預期上升，昨日金

融股拉升顯示政府護盤的意圖；7 月份經濟金融數據不及預期，也證實高層對下半年年經濟嚴峻的

判斷，預計國內經濟維穩預期確定性較大，不排除財政政策刺激、及四季度央行有可能降息；氫能

板塊扶持政策較多，有望成為市場短期熱點炒作。預計金融維穩與逆週期刺激預期上升，但是海外

市場大幅波動，仍會影響港股與 A 股短期走勢，策略上，關注可能出現的風格切換，低估值的板

塊可能成為護盤的標的，如：金融、電信等。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 商務部就《直播電子商務平臺管理與服務規範》行業標準（徵求意見稿）公開徵求意見。 意見規定了直

播行銷平臺應該具備的資質、經營條件及合規性基本要求；規定了其應對商家和直播主體入駐及退出、產

品和服務資訊審核、直播行銷管理和服務、使用者以及直播主體帳號的管理和服務要求；規定了其應對消

費者隱私保護、交易及售後服務等消費者權益保護的要求；明確了資訊安全管理要求。同時規定了電子商

務交易平臺應該建立的產品品質相關管理制度並對銷售商品應履行的主體責任等。(萬得資訊) 

2. 交通運輸部運輸服務司負責人李華強表示，要進一步規範平臺企業的經營行為，要求網約車平臺企業規範

自主定價行為、降低過高的抽成比例，加強與駕駛員之間的溝通協商，設定抽成比例上限，並向社會公

佈。(萬得資訊) 

騰訊控股（700.HK） 

中國互聯網領域的核心投資標的。 

 

推薦理由： 

2021 年二季報營收與利潤好於市場預期； 

金融科技與企業服務高增長且在營收占比提升； 

經充分調整後，公司估值回到合理區間內。 

 

買入: HKD 430，目標：HKD 550，止損：HKD 400 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2021 年 08 月

18 日持有 700.HK。 



 

3. 國內 NFT（也即非同質代幣）熱潮持續升級，零么宇宙、騰訊控股(00700.HK)、阿裡巴巴(BABA.N)等公

司紛紛入局 NFT 市場。自 8 月份以來，NFT 的應用場景也在進一步拓寬，從最初的藝術品向卡牌、音

樂、體育等領域延伸。業內專家普遍認為，國內企業佈局 NFT 是面向區塊鏈 C 端市場的一次嘗試。現階

段，國內 NFT 市場處於初級階段，NFT 有助於版權保護但同時面臨著合規性、商業模式等考驗。(萬得資

訊) 

4. 中國電信(00728.HK)宣佈，公司已完成 A 股發行。公司 A 股將於 2021 年 8 月 20 日在上海證券交易所

上市並開始買賣。 (萬得資訊) 

 

H 股市場 

5. 截至 2021 年上半年，百度 Apollo 自動駕駛出行服務已累計接待乘客超過 40 萬人次，測試里程超過

1400 萬公里，自動駕駛專利數量超過 2900 件，在北京、廣州、長沙、滄州四城開放載人服務。「汽車

機器人」，是李彥宏對 Apollo Next 的定義。他認為未來的汽車應該更像智慧型機器人，也就是未來機

器人的主流方向，更像一台智慧汽車。(萬得資訊) 

6. 騰訊控股週三公佈了 2021 年 Q2 業績：營收 1382.593 億（人民幣，下同），同比增長 20.3%；經調整

淨利潤 340.39 億元，同比增長 13%。金融科技和企業服務營收 418.92 億同比增 40%，首次貢獻 30%

營收，和第一大業務遊戲的營收占比差距不足一個百分點。公司宣佈再次增加 500 億元資金，啟動「共

同富裕專項計畫」，並深入結合自身的數位和科技能力，在諸如鄉村振興、低收入人群增收、基層醫療體

系完善、教育均衡發展等民生領域提供持續助力。四個月內，騰訊已連續規劃投入 1000 億元資金，充分

發揮企業在「三次分配」中的主觀能動性，在增進社會福祉、助力共同富裕方面進行持續探索。(萬得資

訊) 

7. 推遲了將近半年，2021 年 8 月 18 日晚間，華融信託(02799.HK) 終於發佈了 2020 年的盈利警告：經初

步測算，其 2020 年度經營業績預計出現虧損，歸屬于公司股東的淨虧損預計為 1029.03 億元。處置不

良資產的公司成為了高風險公司，需要引入戰略投資者來化解。中國華融另一則公告顯示，於 2021 年 8

月 18 日，中國華融分別與中信集團、中保投資、人壽保險股份有限公司、信達資產管理、遠洋資本控股

簽署了投資框架協議，擬通過認購中國華融新發行股份的方式對中國華融進行戰略投資。如果戰投引入順

利，中信集團將成為主要股東，公司並稱對未來到期債券有妥善安排和充足準備。(萬得資訊) 

8. 新東方(09901.HK)、新東方線上(01797.HK)8 月 19 日早間在港交所公告稱，北京「雙減」措施將對其現

有學科類校外培訓業務產生重大影響，但不會對其其他業務（包括大學教育及海外備考服務）產生重大影

響。據報導，中國的部分其他省市已採取類似措施，預計其他省市可能採取類似做法。公告進一步稱，公

司將繼續積極尋求北京及其他省市政府當局的指導及配合政府的行動，以努力遵守中國中央政府的政策指

示及任何相關的實施細則、法規及措施。本公司在提供教育服務時，將遵循《意見》精神及遵守相關規則

及法規。公司現正考慮採取適當的合規措施，預期該等措施將對與中國義務教育服務學科有關的學科類校

外培訓服務產生影響。(萬得資訊) 



 

9. 8 月 18 日，中國生物製藥(01177.HK)在港交所發佈正面盈利預告，預期集團截至 2021 年 6 月 30 日止

六個月期間的歸屬於母公司持有者應占盈利較去年同期增長超過 500%（去年同期歸屬於母公司持有者應

占盈利（重列）為人民幣 124061 萬元）。歸屬于母公司持有者應占盈利同比大幅增長主要受惠於：集團

主營業務表現令人滿意；聯營公司財務表現強勁，本集團期內應占聯營公司及合營公司盈虧同比大幅增

加。(萬得資訊) 

 

海外市場 

10. 會議紀要顯示，7 月會上，多數聯儲決策者認為，若經濟復蘇符合預期，可能適合今年開始放慢購債步

伐，有人認為未來幾個月可能開始 Taper，還有人認為應明年初開始；多人認為應確認 Taper 時點和加

息時點無關。官員暗示，在債務上限影響下，可能上調隔夜逆回購上限。 (萬得資訊) 

11. 自 7 月 16 日，腦再生科技控股有限公司登陸納斯達克後，截至 8 月 18 日，在一個多月的時間內，再無

中概股登陸美股。近日，美國證券交易委員會（SEC）主席 Gary Gensler 在社交平臺上發佈視頻稱，已

要求 SEC 人員暫停處理中國公司通過 VIE 架構在美國上市。據瞭解，基於監管要求，已有貨拉拉（啦啦

快送）、Keep、喜馬拉雅、哈囉出行等多家擬赴美上市公司暫停 IPO 計畫。知情人士向媒體透露，“這

些此前計畫赴美上市的公司，部分還在等待，而一些已經撤回赴美上市計畫，準備赴港上市。” (萬得資

訊) 

 

大行報告 

12. 花旗：維持閱文集團(00772.HK)買入評級，目標價上調至 84 港元。花旗發表報告，指閱文(0772.HK)上

半年業績穩健，收入和淨利潤均高過預期，但鑒於近期股價表現優於其他互聯網公司，或很大程度上反映

投資者已有所預期。目標價由 78 港元上調至 84 港元，維持買入評級，因其生態系統的持續改善將更好

地釋放內容價值。(格隆匯) 

13. 摩通：維持微盟集團(02013.HK)增持評級，目標價 17 港元。摩通發表研究報告，指微盟集團(2013.HK)

在上半年用戶和商戶解決方案業務方面，都錄穩定的增長，分別增 80%及 64%。雖然受宏觀經濟和監管

問題影響，但商戶在自控分銷系統和數碼化業務的需求仍然強勁。目前風險回報率吸引，相信公司將執行

股份回購計畫，料可以成為短期催化劑，維持增持評級，目標價由 20 港元降至 17 港元。 (格隆匯) 


