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勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數漲跌互現，僅道指收漲，納指與標普跌破 5 日線，其中，半導體、能源股弱，疫苗股

強；昨日 A 股滬深兩市收漲，日內收復所有均線，其中光伏、稀有金屬、工業金屬等板塊強，航運、

汽車、種植等板塊弱；港股收漲，收復 10 日線，原材料、公用股強，醫療、能源股弱。美國財長耶倫

警示通脹風險，美聯儲主席鮑威爾仍堅持通脹屬暫時，若持續超預期，才會採取措施進一步行動；7 月

會議將會討論縮減 QE 的必要性。目前美聯儲明顯把縮減 QE 的討論步伐加快，抑制市場樂觀的市場氣

氛，不利於高估指成長股後續的炒作氣氛。國內昨天全面降准生效，但 MLF 續作縮量，主要原因仍是

考慮到通脹問題與防泡沫。國家政策主要為了幫助企業降成本，增加市場供給，而不是鼓勵加杠杆；中

國二季度 GDP 增長不及預期，預計國家繼扶持產業升級的製造業，對沖經濟下行，利好製造業高景氣

度。繼馬來西亞、印度、越南之後，印尼疫情緊，訂單回流國內。綜合看，預計港股與 A 股維持區間

震盪，行業分化持續。關注光伏、電子元件、原材料等收益的行業，新能源板塊有放量調整跡象，短期

提示風險。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 上半年中國 GDP 同比增長 12.7%，二季度同比增長 7.9%。國家統計局 15 日公佈，初步核算，上半年國

內生產總值 532167 億元，按可比價格計算，同比增長 12.7%，比一季度回落 5.6 個百分點；兩年平均

增長 5.3%，兩年平均增速比一季度加快 0.3 個百分點。分季度看，一季度同比增長 18.3%，兩年平均增

長 5.0%；二季度增長 7.9%，兩年平均增長 5.5%。(萬得資訊) 

2. 昨日，央行開展 1000 億 MLF 操作，利率持平。央行進行 1000 億元中期借貸便利（MLF）操作，利率

維持在 2.95%不變，但昨日有 4000 億元 MLF 到期。另外，央行開展 100 億元 7 天期逆回購操作，昨日

有 100 億元逆回購到期；中標利率 2.2%，持平上次。央行全面降準 15 日生效。(萬得資訊) 

3. 工信部：持續推動虛擬現實產業高質量發展，加快產業融合創新。15 日，2021 世界 VR 產業大會雲峯會

新聞發佈會舉行。工信部電子信息司二級巡視員侯建仁表示，下一步，工信部將按照中央有關部署和要

五礦資源（1208.HK） 

全球最大的鋅生產商之一，亦為銅、鉛、黃金及銀的主要

生產商之一。 

 
推薦理由： 

公司擁有全球前十大銅礦 LasBambas，儲量大； 

2021 年增產效益逐步形成，得益於工業金屬漲價； 

現時股價調整至合理估值區間。 

 
買入: HKD 3.5，目標：HKD 4.5，止損：HKD 3.2 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2021 年 07 月 15

日未持有 1208.HK。 



 

求，持續推動我國虛擬現實產業高質量發展，打造國內國外相互促進的新發展格局。重點開展三個方面的

工作：一是加快產業融合創新，培育新業態。支持突破近眼顯示、感知交互、渲染處理等核心關鍵技術，

加快虛擬現實與 5G、超高清視頻、人工智能等技術融合發展。二是推動產業集聚發展，打造新高地。支

持重點地區開展製造業創新中心等創新載體建設，推進重點行業應用示範，打造優勢產業集羣。三是深化

對外開放合作，共創新市場。加強虛擬現實領域的國際交流合作，共同開拓技術發展新空間。(萬得資訊) 

4. 統計局：汽車行業從長期來看還會保持比較快的增長潛力。國家統計局新聞發言人劉愛華表示，比如大家

普遍關注的芯片短缺，還有一些政策的調整，在短期內可能會對汽車產業的發展造成一定製約，比如帶來

供貨週期長、成本上升這樣的階段性影響。但是也要看到，目前從總體來看，我國的千人汽車保有量和發

達國家相比還有比較大的差距，汽車行業發展潛力還是比較大的。從短期來看，目前在需求上升、價格上

漲的信號帶動下，集成電路的生產都在逐步加快，雖然外部的環境比較複雜嚴峻，全球生產能力的恢復也

需要假以時日。總體上看，我們覺得汽車行業從長期來看，還會保持比較快的增長潛力。(萬得資訊) 

 

H 股市場 

5. Canalys 發佈了第二季度全球智能手機市佔率排名，小米集團-W(01810.HK)手機銷量超越了蘋果，首次

晉升全球第二，三星排名第一位，OPPO 和 Vivo 分別為第三第四位，數據顯示，小米全球智能手機市佔

率達到 17%，同比增長 83%。(萬得資訊) 

6. 大和發表研究報告指，預期特步國際的收入、毛利率及經營槓槓均勝於預期，上調集團 2021 至 23 年每

股盈利預測 23 至 30％，又將目標價由 7.3 港元大幅上調至 16.5 港元，維持買入評級；摩通亦發報告上

調特步目標價，由 17 港元升至 18 港元，相當預測未來 12 個月市盈率 30 倍，維持「增持」評級，並調

升集團今年至 2023 年盈利預測 7%至 9%，最新預料其今年盈利達 8.22 億元人民幣。(萬得資訊) 

7. 北京汽車昨日午間在港交所公告，公司注意到若干有關本公司可能首次公開發行 A 股股票的媒體推測以

及本公司股份近期價格及成交量有所上升。本公司猜測有關報導來自於中信建投證券股份有限公司於

2021 年 6 月向北京證監局報送對本公司的第二十三期輔導工作報告。遞交輔導工作報告僅為提供本公司

在將來 A 股上市的選擇但不代表本公司目前有計劃 A 股上市。(萬得資訊) 

 

海外市場 

8. 耶倫説，中期內，我們會看到通脹向正常水平回落，但必須密切關注通脹；不會出現 08 年金融危機那種

危險，但我的確擔心房價上漲給家庭買房和供房製造壓力。耶倫表示，通脹預期的指標在中期內仍完全在

掌控之中，這些預期實際上是定價行為的推手。所以關鍵是要仔細監控它。她相信它們會平靜下來。(萬

得資訊) 

9. 美聯儲主席鮑威爾連續第二天為保持政策寬鬆的立場辯護。他重申通脹是暫時的，若通脹路徑或長期預期

大幅且持續超出目標範圍，將作出迴應，「只有在價格大幅上漲變得更加普遍時，他才會擔心通脹」。

(萬得資訊) 



 

10. 美國勞工部週四公佈的數據顯示，截至 7 月 10 日當週首次申請失業救濟人數減少 2.6 萬人，至 36 萬

人。彭博調查經濟學家預估中值為 35 萬人。截至 7 月 3 日當週持續申請失業救濟人數降至 324 萬，這

可能反映出因多州結束每週 300 美元補充救濟，越來越多美國人找工作並不再申領救濟金。(萬得資訊) 

 

大行報告 

11. 匯豐：重申港股增持評級，成為「東方納斯達克」趨勢加快。匯豐環球研究表示，隨着內地企業前往海外

上市所需要求提高，料將有更多內地企業來港上市，以配合「跨境理財通」等政策所帶來投資需求，估計

香港市場會迎來新一波中資企業來港上市的趨勢，料港股成為「東方納斯達克」趨勢可望加快。該行重申

對港股增持評級，料香港交易所(00388.HK)、中銀香港(02388.HK)、友邦保險(01299.HK)、中國人壽

(02628.HK)、香港置地公司及冠君產業信託(02778.HK)可受惠於上述港股迎來的大趨勢，以及相關香港

辦公室租務需求增加。(格隆匯) 

12. 摩通：人行重申「穩中向好」，略緩解內銀股憂慮。摩根大通近日發表報告表示，從人民銀行近日召開記

者會發言顯示對內銀行業正面，人行其中一個關鍵信息是貨幣政策沒不會重大轉變，並重申宏觀經濟增長

穩中向好，這略緩解了該行對內地宏觀增長和今年下半年貸款利率下調的擔憂。該行指，人行其他積極信

息包括貸款結構改善、料降費對內銀的影響將低於預期。而對內銀的主要負面影響是貸款利率下降，導致

淨息差的下行風險。摩通表示，內地貸款利率下降是壓低內銀淨息差的關鍵因素，雖然內銀已明言 2021

年淨息差將從 2020 年的水平下降。零售貸款利率可能比企業貸款利率更具彈性，料此對零售業務佔比較

高的內銀如招商銀行(03968.HK)及平安銀行(000001.SZ)有利。 (格隆匯) 


