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短線機會 

 

 

勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數收跌，其中能源強，新能源汽車、科技股較弱。昨日 A 股滬深兩市收跌，其

中，石油、汽車、半導體等強，原材料、疫苗、保險等弱；港股恒指收跌，其中，非必需性消費、

工業等強，原材料、醫療等弱。市場消息上，美聯儲議息會議週四召開，市場走勢趨於謹慎，儘管

美國市場上流動性充裕，隔夜逆回購工具使用規模創歷史新高，但是美國 5 月的 CPI 與 PPI 資料上

升，疊加零售銷售資料差於預期，仍是讓市場擔心美聯儲進一步推進縮減 QE 的行動；10 年期美債

收益率回升至 1.5%以上，導致科技、新能源汽車等成長行業走弱。更需要注意的是美國與歐洲對

中國的全球供應鏈與海外投資進行阻礙，加劇市場憂慮中國外部環境存在不確定性。國內高層對炒

房言辭激烈，反映高層繼續壓通脹與壓資產泡沫，限制居民加杠杆的決心，這將不利於市場整體表

現。綜合來看，市場氣氛趨於謹慎，預計港股與 A 股維持震盪格局，可尋求結構性機會，重點關

注調整充分的國家支持發展且高行業景氣度高的行業，如：新能源汽車、半導體、電腦硬體與軟體

等。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 榮耀手機國內市場份額正以極快速度恢復，從“最黑暗的時刻”3%左右已經快速回升到 8.5%左右。按照

榮耀手機內部規劃，今年底市場份額要恢復至巔峰時期的 16%。(萬得資訊) 

2. 工信部召開行政指導會，規範電商平臺“618”短信行銷行為，阿裡巴巴、京東、拼多多等主要電商平臺

企業參會。與此同時，上海市市場監管局部署開展“6.18”促銷季網路專項監測，監測涉及國內主流電商

平臺，聚焦社會反映集中、關係公眾生命健康安全的重點行業商品。(萬得資訊) 

3. 6 月 15 日，一個專門的校外教育培訓監管部門誕生：教育部最新成立校外教育培訓監管司。通知顯示，

校外教育培訓監管司主要職責是承擔面向中小學生（含幼稚園兒童）的校外教育培訓管理工作，指導校外

教育培訓機構党的建設，擬訂校外教育培訓規範管理政策。會同有關方面擬訂校外教育培訓（含線上線
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中國內地最大的移動通信服務供應商 

 
推薦理由： 

2021 年一季度股東淨利同比增長 2.3%； 

首季度，移動 ARPU 為人民幣 47.4 元，同比增長

0.9%，現金流持續保持健康； 

股價經調整後，估值合理吸引，股息率高 
 
買入: HKD 47.5，目標：HKD 55，止損：HKD 45 
本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2021 年 06 月

15 日未持有 941.HK。 



 

下）機構設置、培訓內容、培訓時間、人員資質、收費監管等相關標準和制度並監督執行，組織實施校外

教育培訓綜合治理，指導校外教育培訓綜合執法。經歷野蠻生長後的校外培訓市場，後續或有望步入規範

發展期，利好行業頭部企業發展。(萬得資訊) 

 

H 股市場 

4. 消息面上，住建部主管媒體中國房地產報刊發社評稱，監管層對未來的房地產價格調控上的信心是很堅定

的，不排除還會有政策陸續出臺。房產作為資產增值套利的工具時代，即將正式結束。(萬得資訊) 

5. 中金公司指出，2015-19 年我國醫美行業以 22.5%的 CAGR 快速擴容，但人均診療次數、滲透率等指標

較海外市場尚存 6 倍空間，預計未來 5-10 年行業將保持持續高景氣。(萬得資訊) 

6. 滙豐研究發表報告，指中遠海控需求可視性進一步擴至第三季，當中不單是美國的補貨潮，更多是來自客

戶需求增長。該行表示，因應運費提升，調升今年公司經常性盈利預測 15%。 (萬得資訊) 

7. 據財經，2021 年，$快手-W(01024.HK)$為海外擴張準備了 10 億美元預算。今年頭三個月，快手在海

外就花了至少 2.5 億美元（約為快手一季度總行銷費用六分之一），4 月單月花了近 1 億美元。TikTok

也確實預計在巴西投放 1 億美元，但不設上限。兩家公司都把補貼新用戶作為獲客手段。剛開始，通過

介紹新用戶註冊，平均每個用戶可以從 TikTok 或 Kwai 上拿到 6 美元獎勵。隨著兩家公司展開補貼競

價，一個用戶最多能拿到 20 美元獎勵。(萬得資訊) 

 

海外市場 

8. 紐約商品交易所 7 月交割的西德州中質原油（WTI）期貨價格上漲 1.24 美元，漲幅近 1.8%，收於每桶

72.12 美元，創 2018 年 10 月 10 日以來的最高收盤價；倫敦洲際交易所 8 月交割的布倫特原油期貨價

格上漲 1.13 美元，漲幅近 1.6%，收於每桶 73.99 美元，創 2019 年 4 月以來的最高收盤價。對原油需

求復蘇的樂觀情緒，以及有關美國能否在本週末伊朗大選之前重返伊核協議的質疑，均使原油價格得到支

撐。(萬得資訊) 

9. 中金預計美聯儲將維持對美國經濟正面的看法，暗示就業復蘇慢是因為勞動力供給不足，不代表經濟總需

求放緩。與此同時，美聯儲可能上調通脹預測，在某種程度上承認通脹水準比預期更高。貨幣政策方面，

美聯儲將給市場打上「預防針」，暗示將在接下來的會議上討論 Taper。但點陣圖可能不會出現 2023 年

首次加息的指引，以避免釋放出過度鷹派的信號。 (萬得資訊) 

 

大行報告 

10. 摩根大通發佈全球市場策略報告稱，儘管近期美債收益率下滑，但這並不意味著市場通脹預期降溫，而更

多可能是受到技術因素驅動。摩根大通建議客戶堅定擁抱「順週期」交易，預計全球經濟在今年夏季重新

開放時，「順週期」交易將從中受益。(格隆匯) 

11. 中金公司指出，展望下半年，我們認為雖然港股大盤指數表現可能仍相對平淡，但結構性吸引力已經具

備，重點在於「新經濟」相關板塊。上半年受監管等綜合因素影響，港股新經濟成長板塊大幅跑輸，但目



 

前估值消化逐步充分，盈利增長趨勢仍在。建議關注代表產業升級與消費升級趨勢的新經濟相關領域，包

括互聯網龍頭、科技硬體、醫藥、先進製造、消費等，部分受益於全球需求逐步改善的板塊，也可以適度

關注，如能源等。 (格隆匯) 


