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勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數收跌，盤中一度大幅下挫，納指一度倒升，其中，金融、原材料等板塊走

弱，部分科技股轉强，中概股强勢。A 股滬深兩市收漲，軍工、醫療、食品飲料等轉强，資

源、能源等大幅走低；港股恒指大幅收跌，僅必需消費漲，原材料領跌。隨著大宗商品價格的

瘋狂上漲， 加劇通脹風險，美國 10 年期債券收益率回升，市場憂慮美聯儲提前縮减 QE，加息

的預期升溫，抑制大宗商品的上漲趨勢，所以市場由拋售高估值成長股轉向拋售順周期板塊，

而科技股因獲得空頭資金回補出現轉强。中國公布了人口數據偏利淡，預計國內將出臺支持生

育與養老服務行業的刺激政策，同時，PPI 與 CPI 剪刀差達到歷史高位區間，擠壓製造業利

潤，導致央行貨幣政策趨緊，不利于市場表現。綜合國內與海外的金融環境看，港股與 A 股仍

處于調整築底過程中。操作上，可關注大幅調整後科技股的超跌反彈機會、養老健康服務股與

低估值的漲幅不大的石油股，不宜追逐漲幅過大的原材料股。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 石油方面，受駭客攻擊關閉的美國能源管道計畫本周內恢復運營。美國大型成品油管道運營商科洛尼爾管

道運輸公司 10 日發表聲明說，公司正在制定方案，在確保安全的前提下，分步驟恢復受網路攻擊而被迫

關閉的燃油運輸管道運營，目標是本周內恢復運營。聲明說，目前四號管道已經恢復了手動有限運營，其

他主管道仍處於關閉狀態，但一些區域性分管道的運營正在恢復中。公司與美國能源部保持密切聯繫，以

確保在合規範圍內儘快恢復運營。(萬得資訊) 

2. 乘聯會：4 月乘用車市場零售達到 160.8 萬輛。乘聯會：4 月乘用車市場零售達到 160.8 萬輛，同比仍比

受到疫情影響的 2020 年 4 月增長了 12.4%，同比 2019 年 4 月增長 6.5%；4 月新能源乘用車批發銷量
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達到 18.4 萬輛，環比 3 月下降 8.7%，同比增長 214.2%。4 月新能源乘用車零售銷量達到 16.3 萬輛，

同比增長 192.8%，環比 3 月下降 12.0%。(萬得資訊) 

3. 伽馬數據：4 月中國移動遊戲市場實際銷售收入 179 億元 同比增 13.29%。伽馬資料發佈了《2021 年 4

月移動遊戲報告》。報告顯示，2021 年 4 月，中國移動遊戲市場實際銷售收入 179.06 億元，相比 3

月，下降 4.48%，不過與去年 4 月相比，增長 13.29%。(萬得資訊) 

4. 美團、滴滴兩輪車業務換帥，共用電單車陷入膠著戰。據《晚點 LatePost》，美團任命美團副總裁、原

酒旅業務負責人郭慶為騎行事業部負責人，向王興彙報。原美團騎行事業部負責人李洋仍在騎行事業部，

向郭慶彙報。(萬得資訊) 

 

H 股市場 

5. 小米遠距離無線充電專利獲授權。據天眼查 APP 顯示，5 月 11 日，北京小米移動軟體有限公司獲得「一

種無線充電發射器、終端以及無線充電方法」專利授權，公告號 CN112787419A，申請日期為 2019 年

11 月。該專利摘要顯示，本專利能夠利用無線充電發射器發射的射頻信號可以遠距離傳輸、能夠穿透非

金屬物體的特性，實現遠距離的無線充電，提高了用戶體驗。(萬得資訊) 

6. 楓葉教育(01317.HK)跌逾 7%，股價創逾 5 年新低。績後高盛發報告指，由於海外學校的毛利率下降和

財務成本上升，將楓葉教育 2021 年度每股盈利預測下調 20%以上，2022 至 2023 年度每股盈利預測平

均下調 6%。高盛指其中期業績表現遜預期，目標價由 2.4 港元下調至 2.1 港元，評級維持「中性」。(萬

得資訊) 

7. 昨日新東方線上拉升漲 10%，早盤曾跌超 5%創階段新低，大幅震盪 18%，終結此前連續下跌行情。該

股自去年 7 月的歷史高位已跌近三分之二，並創下 2019 年 10 月以來新低。野村認為股價現時已過度調

整，主要由於新東方線上線上下推廣有先行者優勢，于低端城市中，其品牌強勁亦具有競爭優勢，政策風

險較低，新一個財年在大學教育業務上或錄得強勁反彈。大和此前表示，公司自 2022 年度收入會見增長

加快，加上目前估值吸引，看好長遠增長潛力，維持 31 港元目標價。(萬得資訊) 

8. 大和最新發研報指，九毛九旗下的品牌「九毛九」及「太二酸菜魚」於 5 月 1 至 4 日假期期間，可比的

同店銷售額表現已分別恢復至 2019 年同期的 92%及 108%，其中太二分店的翻台率更較今年首季有明

顯提升，未有受部分餐點加價所影響。該行重申「買入」評級，目標價上調至 34.5 港元(原本 31.5 港

元)。(萬得資訊) 

 
海外市場 
 

9. 美聯儲布拉德：預計 2021 年通脹率在 2.5%-3%之間，到 2022 年的通脹率可能爲 2.5%，但幷非所有的

情况都是暫時的，因爲美聯儲正試圖提高預期；現在預測大規模的就業增長還爲時過早，疫情尚未結束；

勞動力市場還沒有完全復蘇；希望强勁的房地産市場能引發供應反應；現在討論縮减政策還爲時過早，會

先讓鮑威爾主席開啓討論。 (萬得資訊) 



 

10. 特斯拉 4 月在華批發銷量較 3 月减少近 1 萬輛，環比下降 27%。特斯拉方面對此解釋稱，上海超級工廠

對 Model Y 生産綫升級，在 4 月曾停産兩周，銷量因此産生波動。 (萬得資訊) 

11. 蔚來與海南省三沙市啓動綠色海島共建計劃，蔚來將向三沙市提供一批智能電動汽車，幷投建充儲電設

施，配合島上已有的新能源布局。 (萬得資訊) 

 
券商策略觀點 
 

12. 中金公司：成長+周期雙輪驅動，股市有望迎來整體性的慢牛走勢。當前，國內通脹和房地産風險總體可

控，貨幣政策正從疫情背景下的寬鬆狀態向中性化恢復，但「急轉彎」的可能性很小。中國股市的估值當

前處于合理水平，部分成長股龍頭相對不便宜，但更多傳統行業、中小市值企業估值仍較低。未來在「成

長+周期」增長的雙輪驅動下，股票市場有望迎來整體性的慢牛走勢。(萬得資訊) 

13. 花旗：上海市消保委約談美團符監管方向，料互聯網平臺用戶增長將放緩。花旗發表報告，相信美團

(03690.HK)、拼多多(PDD.O)遭約談符合互聯網平臺的整體監管方向，目的是保障消費者權益及確保合

理和公平的競爭。上海消保委指出互聯網公司過分强調用戶流量，對業務發展不健康，互聯網平臺應改善

自身管理以保障商戶及消費者。花旗相信，互聯網平臺的用戶增長料將放緩，可能導致交易總額(GMV)

或收入增長放緩，且成本或會上升及需額外投資以符合監管要求，對股價的威脅可能長期存在。不過，該

行又認爲，有關企業的更長期增長前景可望受惠，有更健康的經營環境和更合理競爭，用戶及商戶體驗改

善亦會爲互聯網經濟産生更大的價值。(萬得資訊) 


