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勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數上漲，金融、科技走勢強，新能源汽車走弱。昨日 A 股滬深兩市收漲，原材

料、能源、金融等板塊強，醫療較弱；港股恒指收漲，原材料領漲，醫療、科技較弱。消息面

上，在美國經濟資料向好、企業業績強勁、美聯儲維持寬鬆、拜登刺激方案、疫苗保存技術提

升等多重利好消息支撐下，美股繼續走好，尤其是業績向好的科技股、金融股等走勢較為強

勁；但需要謹慎的是美債收益率回升。美聯儲維持寬鬆政策，美元指數走弱，繼續刺激大宗價

格走強，銅價創 10 年新高，不利於經濟復蘇。國內政策面與資金面平穩，國內疫苗接種快

速，增強了市場對中國基本面的信心，海外資金繼續流入 A 股。國內多數企業一季報業績公

佈，原材料、能源化工、機械、醫療、新能源等行業業績暴增，預計將有資金流入部分優質企

業。但需要謹慎國內為抑制通脹與穩民生而打壓地產、校外培訓、互聯網金融等帶來的負面影

響。綜合國內與海外的金融環境看，整體市場大幅上漲概率不大， 以結構性行情為主。結構

上，市場短期有望炒作一季度業績強勁的板塊，尤其是充分調整的成長性行業。策略上，關注

智慧駕駛新能源汽車、光伏、醫療、半導體、面板等成長邏輯清晰核心企業，兼顧金融、能源

化工等高息防守股。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. Canalys 最新報告顯示，中國智慧手機市場出現四年來首次增長，2021 年一季度出貨量達 9240 萬台，

同比增長 27%。其中 vivo 位列中國市場第一，占整個中國市場 23%，出貨量 2160 萬台，其次分別是

OPPO、華為、小米、蘋果，市場佔有率分別為 22%、16%、15%、13%，出貨量分別為 2060 萬台、

1490 萬台、1350 萬台、1200 萬台。(萬得資訊) 

2. 交通運輸部新聞發言人孫文劍介紹，「五一」假期客流量預計達 2.65 億人次，勞動節假期首日高速公路

車流量有望突破 6000 萬輛，創歷史新高。從協力廠商平臺「五一」假期旅遊產品預訂情況看，約七成用

戶選擇跨省出行；租車訂單量較 2019 年顯著增長，增幅達 126%。(萬得資訊) 

雅生活服務 [3319.HK] 

中國領先的專注于中高端物業的物業管理服務供應商 

 
推薦理由：  

第三方外拓業務實現高速增長： 

依託雅居樂集團和綠地控股兩大股東的穩健發展，疊

加雅生活服務完成收購中民物業股權，面積規模和市

場拓展能力大幅提升 

 
買入價: HKD 34 目標價：HKD 40 止損價：HKD 31 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2021 年 04

月 29 日未持有 3319.HK。 



 

3. 發改委聯合科技部等九部門印發《關於「十四五」大宗固體廢棄物綜合利用的指導意見》，到 2025 年，

煤矸石、粉煤灰、尾礦（共伴生礦）、冶煉渣、工業副產石膏、建築垃圾、農作物秸稈等大宗固廢的綜合

利用能力顯著提升，利用規模不斷擴大，新增大宗固廢綜合利用率達到 60%，存量大宗固廢有序減少。

(萬得資訊) 

4. 國家統計局資料顯示，一季度全國網上零售額達 2.81 萬億元，同比增長 29.9%，兩年平均增長 13.5%，

高於社會消費品零售總額兩年平均增速 9.3 個百分點，實物商品網上零售額占社會消費品零售總額的比重

為 21.9%。商務大資料監測顯示，建築及裝潢材料、傢俱、煙酒、五金電料、中西藥品等品類增速較

快，同比增速均超過 50%。 (萬得資訊) 

 

H 股市場 

5. 大和發佈最新研究報告預計，百威亞太(01876.HK)首季收入同比增長 76%，基於去年低基數，預計銷售

量取得 50%以上的增長，預期中國業務的銷售量將會更強，南部及東部市場將會支撐相關增長，預計首

季 EBITDA 將取得強勁反彈同比升 225%，重返 2019 年首季水準。重申「優於大市」評級，目標價 29.2

港元。(萬得資訊) 

6. 比亞迪股份(01211.HK)第一季度實現營業收入同比增長 108.31%；歸屬于上市公司股東的淨利潤同比增

長 110.73%；歸屬于上市公司股東的扣除非經常性損益的淨利潤為-0.82 億元；經營活動產生的現金流量

淨額為 1.42 億元，同比大幅下降 97.13%。美銀證券降比亞迪 2021 至 22 年每股盈測分別 24%及

11%，以反映成本上漲短期風險、產品轉型進展未及預期、來自吉利汽車極氪的競爭，以及研發開支

等，降公司評級由買入下調至中性，目標價由 210 港元降至 192 港元。(萬得資訊) 

7. 泡泡瑪特 4 月推出的多款新品均由此前的 59 元漲價到 69 元。有業內人士表示，新品突然漲價背後是泡

泡瑪特業績增速出現疲軟的表現，不排除是通過提價來提振業績。(萬得資訊) 

8. 馬鞍山鋼鐵一季度淨利升 299.83%至 15.11 億元，獲美銀證券上調目標價至 3.75 港元。中國鋁業一季度

歸屬于上市公司股東的淨利潤同比增加 3025.68%至 9.67 億元。政策方面，國務院關稅稅則委員會 28

日公佈，自 2021 年 5 月 1 日起，調整部分鋼鐵產品關稅。(萬得資訊) 

 

海外市場 
 

9. 美國第一季度實際 GDP 年化環比初值增 6.4%，創下 2003 年三季度以來第二快增速，意味著在經歷去年

疫情爆發造成的經濟大規模萎縮之後，美國經濟仍在復蘇的道路上。在經濟中占比 68.2%的個人消費支

出增長 10.7%，為去年第三季度以來新高。(萬得資訊) 

10. 蔚來汽車： 第一季度營收 79.8 億元，市場預期 66.45 億元，去年同期 13.72 億元；一季度調整後每股虧

損 0.23 元，市場預期虧損 0.84 元。第一季度交付量 20060 輛；預計第二季度交付 21000-22000 輛；

預計第二季度營收在 81.5 億元至 85 億元。(萬得資訊) 

 

https://www.futunn.com/quote/stock?m=hk&code=01211


 

機構觀點 
 

11. 天風證券宏觀分析師宋雪濤表示，市場可能高估了印度疫情對全球經濟的影響。化工品方面，印度政府對

醫藥行業支持力度很大，後續印度原料藥生產是否會受到影響、出口是否會受到限制尚需觀察。紡服方

面，行業下游需求具有一定彈性且 2020 年部分紡服訂單已經流向中國，下游的服裝服飾並沒有太強的漲

價空間。礦產品方面，印度疫情對供給層面的擾動不大，但印度在石油和貴金屬方面進口占比較高，需求

減少，油價和金價或有所承壓。(格隆匯) 

12. 國信證券指出，受相關標的業績披露及節日效應的影響，滬深兩市在昨日早間出現一定震盪，隨著干擾因

素的消化，市場在尾盤繼續回升，顯示出短期市場在下方的支撐力度較強，資金選擇逢低佈局的意願也較

明顯。節前，受量能制約，兩市股指或有波動，但回檔空間相對有限，仍宜結合標的業績披露及估值水

準，利用市場震盪，繼續優化持倉或耐心持有。(格隆匯) 

13. 興業證券全球首席策略分析師張憶東表示，二季度是黃金坑，現在要考慮的不是割什麼肉，而是要考慮到

未來機會、性價比更好的地方在哪裡。今年重要的底部 4 月底基本形成。港股的未來方向是民企，是新

經濟，是互聯網，是可新消費，是生物醫藥，這是它的魅力之所在。(格隆匯) 

 


