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短線機會 

 

 

勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數全線下跌，半導體、互聯網科技等板塊弱，光伏新能源較強。昨日國內 A 股

滬跌深漲，電子、半導體、醫藥等板塊強，航空、能源、金融等走弱；港股恒指收漲，生物醫

藥、體育用品漲幅較強，汽車、銀行、保險等弱。市場消息方面，拜登公佈計畫大幅提高資本

利得稅，令市場憂慮之前漲幅較大且高估值成長股的再度殺跌，同時，市場預期美聯儲因美國

疫苗接種超前完成目標而提前收緊貨幣政策，給新興市場造成壓力。A 股與港股市場風格轉換

出現順週期轉向成長股的跡象，尤其是醫療、科技、消費品等板塊明顯轉強，但需要謹慎市場

預期國內繼續通過壓低需求來控通脹，監管資本無序擴張與互聯網金融、嚴控樓價等控制居民

杠杆率以防止資產泡沫，這些因素均影響新增資金入場，壓制市場氣氛。綜合來看，在美聯儲

貨幣政策收緊預期、國內偏緊的金融環境等因素影響下，預計市場整體以震盪築底為主，存結

構性行情機會。策略上，除中長期關注智慧駕駛新能源汽車、光伏、醫療等成長邏輯清晰核心

企業外，短期可部署綜合、公用事業、電訊等高息防守股。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 財政部發佈財政收支資料顯示，一季度，經濟持續穩定恢復推動財政收入實現較快增長，全國一般公共預

算收入 57115 億元，同比增長 24.2%。同時，全國一般公共預算支出 58703 億元，同比增長 6.2%，重

點領域支出得到有力保障。(萬得資訊) 

2. 全國人大常委會法工委發言人臧鐵偉表示，教育部正在對規範教育培訓機構、加強校外培訓管理等問題開

展研究，制定工作方案。待條件成熟，在對教育領域法律統籌修改時，對規範教育培訓機構、為孩子減負

方面的內容一併作出規定。(萬得資訊) 

中國生物製藥（1177.HK） 

綜合性兼集團化之製藥企業 

 
推薦理由： 

全球對新冠疫苗的需求強勁，料科興今年會售出 10 億劑

疫苗，每劑均價為 100 元人民幣，預期將為中生製藥帶

來 54 億元人民幣的純利貢獻； 

生物制药、创新药等公司新產品銷售占總收入比重

38.1%，為良性發展態勢。 

買入價: HKD 8.2，目標價：HKD 11，止損價：HKD 7.5 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2021 年 04 月

22 日未持有 1177.HK。 



 

3. 據新浪援引一線市場人員稱，已有廠家發佈通知五一小長假以後所有車型，在現有價格上，上調 200 元/

輛。而部分企業，已從 4 月 17 日等不同日期開始執行新價格，部分漲價為豪華款上調 120 元/台，新國

標上調 100 元/台。(萬得資訊) 

4. 國務院辦公廳印發關於建立健全職工基本醫療保險門診共濟保障機制的指導意見。意見提出，個人帳戶可

以用於支付參保人員本人及其配偶、父母、子女在定點醫療機構就醫發生的由個人負擔的醫療費用，以及

在定點零售藥店購買藥品、醫療器械、醫用耗材發生的由個人負擔的費用。 (萬得資訊) 

 

H 股市場 

5. 消息面上，據媒體報導，新版《鋼鐵行業產能置換實施辦法》已完成徵求意見、修訂等階段，目前正在走

最後流程。這意味著，自 2020 年初我國鋼鐵產能置換和專案備案工作暫停一年半後，鋼鐵產能置換將再

次啟動。(萬得資訊) 

6. 消息面上，截至 4 月 20 日，鋁價已升至 18130 元/噸，創 9 年多新高，較年初已累計上漲逾 16%。國金

證券預計今年房屋交付量將繼續增加，對電解鋁需求形成支撐；在汽車電動化和輕量化趨勢下，鋁用量將

持續增加。短期內，行業供給偏緊的局面仍將延續，預計電解鋁價格仍將保持強勢運行，利潤有望維持在

高位。(萬得資訊) 

7. 赤子城科技第一季度營收大幅增長，西南證券研報指出，公司提出「流量+」戰略，將已有流量引入遊戲

社交產品線，未來或向電商、金融和教育等方向垂直深耕，進一步獲取更豐富、優質的外部流量，有望形

成商業閉環。該行給予公司目標價為 6.87 港元，首次覆蓋給予「買入」評級。(萬得資訊) 

8. 天風證券稱，中興通訊作為全球領先的電信設備商，在 5G 時代面臨全球份額提升機遇，同時設備價格持

穩，成本有望大幅下降，5G 產品毛利率有望快速提升。該行預計 2020-2025 年公司淨利潤複合增速有

望達到 30%。預計公司 21-23 年淨利潤分別為 60、83、105 億元，對應 21 年 22 倍市盈率。 (萬得資

訊) 

 

海外市場 

9. 華爾街交易員認為，如果投資者尋求避免被徵收更高的利得稅，加稅的前景可能導致近期市場面臨賣壓。

Logan 資管總經理預測，初步影響是人們決定趕在加稅前現在就了結獲利，資金流可能下降。獨立顧問

聯盟首席投資官表示，該計畫將激發今年的賣盤，但接下來幾年可能一定程度上阻止賣盤，也可能阻止買

盤。富國銀行市場策略師認為，市場漲勢可能更加動盪。(萬得資訊) 

10. 蘋果表示，將支持播客創作者在“播客”應用內提供按月付費訂購服務。此舉表明，蘋果已經準備好與其

主要對手 Spotify 展開競爭，爭奪播客行業的主導地位。(萬得資訊) 

11. 跟誰學宣佈集團名變更為“高途集團”，原成人業務品牌“跟誰學”更名為“高途學院”，集團旗下產品

將統一為“高途系”(萬得資訊) 

 

大行報告 



 

12. 中信證券：國家發改委、能源局發佈《關於加快推動新型儲能發展的指導意見（徵求意見稿）》，明確裝

機目標和主體地位，有望解決儲能主體市場地位和配套政策缺失痛點，開啟市場化新階段，儲能設備供應

商（鋰電池、逆變器等）和綜合能源服務商率先受益。中長期看氫儲能應用有望加速，綠氫成本有望下

降，利好燃料電池等氫能利用設備供應鏈。(格隆匯) 

13. 國泰君安：美國疫苗接種節奏領先，美聯儲緊縮路線圖明確，根據當前每日 313 萬劑的接種速度，第三

季度美國有望實現 75%群體免疫，並開始削減量化寬鬆政策，美國「水龍頭」收緊後其他國家很難不跟

隨緊縮；除中美歐外，其他國家和地區疫苗接種節奏普遍低於預期，病毒變異亦挫傷疫苗有效性。跟隨緊

縮+疫情反復，海外風險資產可能面臨「緊縮預期+風險偏好下降」雙重利空壓制。(格隆匯) 

14. 中銀證券：地產銷售數據高增，家電復蘇趨勢有望延續。從地產數據來看，3 月房地產投資增速維持較高

水準；3 月房地產銷售面積相比 2019 年同期增長 24.58%，三道紅線及兩集中土地政策等使得房地產企

業資金回籠意願較強。但考慮到新開工增速、銷售增速與竣工增速的缺口仍在，房地產企業資金回籠的壓

力仍在，竣工回補趨勢不改，家電內銷復蘇趨勢有望延續。(格隆匯) 


