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勝利即日觀點 

 

隔夜美股漲跌互現，科技股上漲助納指領漲；昨日 A 股滬跌深漲，電子製造、醫療板塊轉強；

港股小幅收漲，綜合、必需消費強。消息面上，美國疫苗接種出現變數，資金回流債券，令長

期美債收益率回落，刺激科技股走強；美聯儲官員再度強調先調整資產購買計畫後再調整利

率，顯示美聯儲縮減 QE 預期升溫，尤其在通脹資料繼續走高的情況。國內因金融資料不及預

期，市場短期調整幅度較大。短期市場情緒反復，社融見頂與防通脹政策仍是影響市場新增資

金入市的信心。總體來看，美聯儲縮減 QE 預期升溫，國內防止輸入型通脹所採取的行動，不

利於市場炒作，壓制了市場短期炒作氣氛，尤其是高估值的成長股。但驅動股市的經濟面與企

業業績面繼續增強，看好低估值且 2020 年年報與 2021 一季度業績高增長的行業，如:漲幅不高

的化工股，同時，建議以關注內需型企業為主，重點部署經過充分調整的中長期成長創新類的

行業核心企業，晶片、面板、影視等板塊。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 市場研究公司 Gartner 週一發佈的報告顯示，今年一季度全球個人電腦（PC）出貨量達 6990 萬台，同

比增長 32%，創下自 2000 年 Gartner 開始追蹤這一數據以來最快的同比增速。(萬得資訊) 

2. 北京市智能網聯汽車政策先行區正式公佈。未來，在先行區內，無人駕駛出租車將嘗試商業運營，大興機

場高速等 6 條高速公路和城市快速路將迎來無人駕駛車輛上路測試。北京經濟技術開發區工委委員、管

委會副主任孔磊透露，預計今年 6 月，無人駕駛車輛高速公路測試管理實施細則有望公佈，無人駕駛出

租車裏的安全員今年也計劃陸續撤出車輛，實現「無人化」駕駛。(萬得資訊) 

中芯國際（981.HK） 

中國大陸技術最先進、規模最大、配套服務最完善、跨

國經營的專業晶圓代工企業 

 
推薦理由： 
晶片 Q1 價格普漲交期拉長，4 月起缺貨漲價； 

公司 2020 年 EBITDA 率為 54.3%，好於預期； 

晶片國產化重要性凸顯，半導體設備國產化迎來新一輪

的機遇 

風險：美國限制 

買入: HKD 25.5，目標：HKD 30，止損：HKD 24 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2021 年 04 月

13 日持有 981.HK。 



 

3. 昨日國新辦舉辦新聞發佈會介紹海南自貿港建設情況，海關總署副署長張際文在會上介紹從 2020 年 7 月

1 日至 2021 年 4 月 6 日，海關共監管離島免税購物金額 347 億元，件數 4326 萬件，購物旅客 496 萬

人次，同比分別增長 244%、215%、101%。政策利好的刺激拉動作用非常明顯。(萬得資訊) 

4. 海關總署發佈的統計數據顯示，一季度，我國貨物貿易進出口總值 8.47 萬億元人民幣，比去年同期增長

29.2%。其中，出口 4.61 萬億元，增長 38.7%；進口 3.86 萬億元，增長 19.3%；貿易順差 7592.9 億

元，擴大 690.6%。(萬得資訊) 

 

H 股市場 

5. 市場監管總局會同中央網信辦、國税總局召開互聯網平臺企業行政指導會。會議要求，各平臺企業要在一

個月內全面自檢自查，逐項徹底整改，並向社會公開《依法合規經營承諾》，接受社會監督。市場監管部

門將組織對平臺整改情況進行跟蹤檢查，整改期後再有發現平臺企業強迫實施「二選一」等違法行為，一

律依法從重從嚴處罰。(萬得資訊) 

6. 中信證券研報認為，一季度，啤酒行業銷量基本恢復至疫情前水平。預計 2021Q2，行業將迎來高基數，

各家龍頭企業銷量會較 2019Q2 略增，但同比 2020Q2 下降中單位數左右，噸價預計將保持一季度增長

趨勢。隨着包材及大麥成本明顯上行，我們預計二季度各家公司盈利彈性釋放承壓，龍頭公司望考慮提價

可能。首推華潤啤酒、重慶啤酒，推薦青島啤酒、百威亞太。(萬得資訊) 

7. 東興證券認為，逐步增強的運動消費觀念以及科技進步，以及政府對體育產業的鼓勵政策，推動着運動鞋

履行業的發展。國產品牌服裝在 2020 年下半年強勢復甦，該行對未來持樂觀預期。(萬得資訊) 

8. 富瑞發研報指，3 月份的數據證實了該行對社會融資規模(TSF)增速放緩的看法，但人行將會維持銀行間

流動性穩定。由於強勁的需求，新貸款略有下降，但貸款增長將進一步放緩。鑑於更高的收益率，個人貸

款收益率已有所提高，而企業貸款收益率亦或會見底反彈。富瑞指出，對內地銀行保持樂觀，首選為建設

銀行及農業銀行。 (萬得資訊) 

 

海外市場 

9. 在美國 3 年期和 10 年期國債標售「不温不火」的一天後，美國財政部於 4 月 13 日週二拍賣了 240 億美

元 30 年期國債。拍賣結果顯示需求強勁，得標利率和認購倍數均高於 3 月同期國債標售水平，打消市場

對超長美債需求的擔憂，美國長債收益率隨即走低，降幅明顯擴大。(萬得資訊) 

10. 美國勞工部週二報告稱，經過季節性因素調整後的 3 月消費者價格指數（CPI）環比增長 0.6%，前值為

0.4%，創下去年 7 月來最大增幅。3 月 CPI 同比上漲 2.6%，創 2018 年 8 月來新高。(萬得資訊) 

11. 石油輸出國組織（OPEC）預測，隨着需求反彈，未來幾個月全球石油市場將繼續復甦，這將使該集團及

其盟友能夠推進最近同意的增產。報告表示，需求上升意味着，儘管 OPEC 及其盟友在未來三個月中恢

復每天約 200 萬桶的產量，庫存應該會繼續減少。(萬得資訊) 

 

大行報告 



 

12. 中信證券：3 月社融與 M2 增速均出現較明顯回落，但分析來看，去年同期的「高基數」為主因，信貸需

求仍然位於景氣區間。一季度整體觀察，政府債與信用債的同比少增是社融回落的主要因素，屬於後疫情

時代「情理之中」的再平衡過程。往後觀察，社融在 4 月大概率將企穩，需關注未來一段時期信貸層面

可能出現的同比少增與政府債券逐步加大發行的綜合因素影響。(格隆匯) 

13. 中國銀河證券：監管部門對阿里實施處罰，從宏觀、行業發展乃至公司自身角度，是積極的。未來幾年，

我國的重點是擴大內需、創新驅動發展，這需要打通經濟循環堵點，加強反壟斷和反不正當競爭執法司

法，打破行業壟斷、降低全社會交易成本，改善消費環境，加強消費者權益保護。市場監管總局的處罰措

施是利國利民、正大光明的執法措施。反壟斷時代大幕剛剛開啟。(格隆匯) 

 


