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勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數均收漲，道指與標普創新高，納指大幅走高，其中，科技股領漲。昨天 A 股

滬深兩市大幅上漲，其中，原材料、醫療、飲料、新能源等板塊轉強。港股收漲，其中原材料

醫療、科技股領漲。消息上，美債拍賣符合預期降低了市場對資金拋售美債的憂慮；拜登 1.9

萬億美元正式簽署，增強了經濟復蘇預期，利好於順週期行業；歐洲央行表示增加貨幣寬鬆；

中國 2 月金融資料好於預期，高層表示沒有政策寬鬆並沒有急轉彎。綜合來看，預計港股與 A

股調整完成將觸底回升，策略上成長股兼顧低估值高息股。可部署文化娛樂行業核心公司，半

導體、新能源、面板等核心部件企業，能抗通脹兼顧業績恢復的低估值高息藍籌企業，同時關

注充分調整的科技平臺股。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 2 月 CPI 上漲 0.6%，漲幅比上月回落 0.4 個百分點。從同比看，CPI 下降 0.2%，降幅比上月收窄 0.1 個

百分點。展望後市，業內認為，隨着需求改善疊加翹尾因素上升，CPI 同比將緩慢回升。3 月份 CPI 同比

漲幅可能回到正值。(萬得資訊) 

2. 當前，半導體行業景氣度持續上行，行業整體業績搶眼，國內半導體龍頭快速崛起。。機構分析稱，供給

剛性疊加需求彈性，半導體企業有望迎來新一輪業績利好，並推進國產化替代進程加速，新一輪產業躍升

可期。(萬得資訊) 

3. 據中汽協，1-2 月，汽車銷量排名前十位的企業（集團）共銷售 354.2 萬輛，佔汽車銷售總量的

89.5%。在汽車銷量排名前十位企業中，與上年同期相比，十家企業銷量呈不同程度增長，其中長安、長

城和華晨增速更為顯著。(萬得資訊) 

騰訊控股（700.HK） 

目前中國最大的互聯網綜合服務提供者之一 

 
推薦理由： 

微信視頻號一方面有望使騰訊系的用戶時長占比企

穩回升，另一方面又為不同的業務注入了新的增長

動力 

目前的估值水位更加具有吸引力 

 
買入: HKD 650，目標：HKD 800，止損：HKD 600 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2021 年 03

月 11 日未持有 700.HK。 



 

4. 工信部發布《光伏製造行業規範條件（2021 年本）》，其中提出，引導光伏企業減少單純擴大產能的光

伏製造項目，加強技術創新、提高產品質量、降低生產成本。新建和改擴建多晶硅製造項目，最低資本金

比例為 30%，其他新建和改擴建光伏製造項目，最低資本金比例為 20%。 

5. 全國政協委員、中國聯通產品中心總經理張雲勇日前稱，「十四五」時期，5G 網絡規模化部署將加快，

5G 普及率達到 56%沒有任何問題。張雲勇透露，去年電信運營商共計建設超過 70 萬台 5G 基站，覆蓋

我國 300 多個城市主要城區。今年運營商預計將建設 70 萬台 5G 基站，覆蓋到縣城甚至鄉村，「2025

年實際 5G 普及率預計會更高。」(萬得資訊) 

6. 據報道，碳中和目標下，生物質能的清潔利用將迎來發展契機。據瞭解，生物質能清潔供熱等非電利用將

成為「十四五」政策和市場推動的主要方向。目前相關部門正在研究「十四五」期間加大生物質能產業非

電利用政策，支持生物質能清潔供熱、生物燃氣等。(萬得資訊) 

 

H 股市場 

7. 據報道，截至 3 月 10 日，國內電池級碳酸鋰均價 8.25 萬元/噸，較上月同期漲 15%。業內人士表示，短

期看，海外鋰礦供應減少，國內鹽湖提鋰廠產量受氣温影響仍未明顯好轉，使鋰鹽市場貨源偏緊。中長期

看，新能源汽車市場需求強勁遠超預期，或將成為支撐、推升鋰價的主導力量。(萬得資訊) 

8. 消息面上，中汽協公佈數據顯示，中國 2 月份汽車銷量 145.5 萬輛，同比增長 364.8%。此外，工信部將

進一步加強新能源汽車質量監管，促進電動化、智能網聯等技術進一步融合，推動新能源汽車高質量發

展。(萬得資訊) 

9. 安信金屬發佈研報稱，節後工業生產有望迎來旺季，銅市即將進入去庫週期，結合疫苗利好消息不斷湧

現，美聯儲強調繼續維持寬鬆，刺激政策即將落地，銅價上行的持續性強，繼續看好銅板塊重估動能。

(萬得資訊) 

10. 小米集團公告，董事會正式決議行使股份購回授權，以不定期按最高總額 100 億港元於公開市場購回股

份。小米公司董事會此前獲授一般授權，購回公司股份，數目不超過公司於 2020 年 6 月 23 日已發行股

份總數 10%。(萬得資訊) 

11. B 站通過港交所聆訊，招股最快將于下周啟動，為今年第一個回港二次上市明星公司。據市場人士估計，

B 站此次募資約在 30 億美元左右，折合約 230 億港元。(萬得資訊) 

 

海外市場 

12. 美國總統拜登簽署了 1.9 萬億美元的新冠紓困救助法案，標誌著該法案正式生效。該法案是拜登政府任內

的首個重大立法項目，同時也標誌著拜登完成了此前對選民的承諾——上任 100 天內為符合條件的美國

人分發 1400 美元的支票。新一輪刺激法案將耗資 1.9 萬億美元，包含向個人分發支票、延長失業保險、

向州和地方政府撥款、提高疫苗接種和檢測能力等多個方面。 (萬得資訊) 



 

13. 京東去年第四季度營收及淨利潤均好於預期，並實現超 3000 萬活躍用戶淨增，創上市以來新高。當季京

東實現營收 2243 億元，同比增長 31.4%；非美國通用會計準則下（Non-GAAP）歸屬于普通股股東淨

利潤為 24 億元，增長 194%。全年營收 7458 億元，同比增長 29.3%，淨利潤為 168 億元。(萬得資訊) 

14. 消息稱蘋果正將所有 iPhone 訂單削減 20%，蘋果產業鏈兩大龍頭股立訊精密和歌爾股份股價逆市大

跌。從蘋果產業鏈相關公司獲悉，實際上需求不但沒有減少，iPhone 12 銷售比預期要好。(萬得資訊) 

 

大行報告 

15. 中信證券：低庫存下消費旺季來臨+碳達峯政策的催化+進口窗口關閉打開價格天花板，疊加可能的供應

超預期，我們維持未來一年鋁價高點突破 2 萬元/噸的判斷。碳達峯背景下鋁供給天花板可能下降，相關

碳排放政策可能抬升單噸成本，疊加汽車輕量化和光伏用鋁的長期需求，鋁行業景氣週期開啟，預計盈利

中樞和價值中樞將顯著抬升。(格隆匯) 

16. 中金：再次重申全面看好 A/H 銀行股表現，行業本身處於業績/估值反轉的起點，宏觀利率和監管環境同

樣利好行業表現，向前看 1-4 個季度，A/H 銀行有約 39/45%的上漲空間，H>A，個股選擇聚焦報表修

復和盈利提升兩條主線。(格隆匯) 

17. 天風證券：全球經濟正在逐步恢復，有色金屬需求有望逐步恢復。2021 年預計國內有望迎來房地產落成

高峯，而 3-4 月由於北方復工是有色金屬的傳統旺季，基本金屬需求有望持續增長。銅/電解鋁/鋅等基本

金屬價格上漲有望在 3-4 月持續。(格隆匯) 


