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近 2 個月以來，小米集團股價股價表現較為強勢，3 月至今其股價累計漲幅超過 40%並創下

自 2021 年年底以來的新高，哪些因素提振了小米集團股價？另外，小米集團預計於本月 23

日發佈一季報，其業績預期如何？ 

小米股價一路飆升創階段性新高，此輪上漲原因為何？機構對其一季

報怎麼看？ 

過去兩個月，小米集團股價表現十分亮眼，過去兩個月其股價累計漲幅超過 40%，目前已升至 2021

年 12 月底以來盤中高位。小米集團股價的此輪上漲，除了港股市場整體回暖的因素之外，主要也因

為小米近期手機銷量、汽車交付量等數據均表現亮眼，以及市場對其即將發佈的第一季度業績預期較

為樂觀等因素。 

圖一：小米集團今年以來股價走勢情況 

 
資料來源：Wind 

➢ 全球智能手機市場回暖，小米增速位於前列？ 

根據分析機構 Canalys 發佈的 2024 年第一季度全球智能手機市場數據，第一季度全球智能手機市

場同比增長 10%，達到 2.962 億部，市場表現高於預期，在經歷了十個季度後首次迎來雙位數的增

長。這一增長得益於廠商推出了全新的產品組合，以及新興市場宏觀經濟趨於穩定。 
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                      圖二：2020Q1-2024Q1 全球智能手機出貨量情況 

 
資料來源：Canalys 

 

在市場競爭方面，三星、蘋果和小米位列全球智能手機第一季度出貨量前三，三星在 A 系列和新款高

端旗艦 Galaxy S24 系列的推動下出貨量達 6000 萬部，出貨量位居行業第一，其第一季度市場份額

為 20%。蘋果由於市場競爭加劇以及上季度庫存積壓較高等因素，其在 2024 年第一季度出貨量同比

下滑 16%，市場份額為 16%，位居行業第二。值得注意的是，在排名前五的手機廠商中，小米的出

貨量以及市場份額增長幅度較大：小米在 1 季度智能手機出貨增長突破 33%至 4,070 萬臺，市場份

額同比提升 3%至 14%，位居全球第三，而且與蘋果的差距正在不斷縮小。 

 

圖三：全球智能手機主要廠商 2024 年 Q1 出貨量及份額情況 

 

資料來源：Canalys 
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小米集團出貨量強勁增長一方面是全球消費電子市場的復蘇，全球消費電子行業自 2021 年第三季度

開始進入下行週期，智能手機、筆記本電腦等消費電子市場持續下滑，直至 2023 年下半年，產業鏈

庫存去化接近尾聲，行業階段性拐點才開始出現。根據數據顯示，平板、手機、PC 等消費電子產品

在經歷長時間的經營壓力後，出貨量增速在加速回升，行業整體正朝著向好的趨勢發展。另一方面得

益於小米集團的出海戰略持續取得成功，在 2023 全年的 2710 億元總收入中，小米的海外市場收入

為 1218 億元，占總收入的 44.9%，出海業務對於小米的業績拉動較明顯。其中，小米在中東、拉美

和非洲均實現智能手機市場份額顯著增長，在全球 51 個國家和地區的出貨量排名前三，在 65 個國

家和地區排名前五。 

 

➢ 小米汽車銷量表現超預期？ 

小米於 3 月底正式發佈公司首款車型小米 SU7，量產的 SU7 共有標準、Pro 及 Max 版本，價格

分別為 21.59 萬元、24.59 萬元及 29.99 萬元。5 月 1 日，小米集團公佈了首月銷量，小米 SU7

首月銷量達到 7058 輛，4 月底小米 SU7 鎖單量達 8.8 萬輛。在訂單比例中，女性購車占比 28%、

BBA 車主占比 29%、蘋果用戶占比 52.5%，反映出小米品牌正在進一步向高端和女性用戶破圈。 

 

公司表示目前 SU7 的市場反響熱烈,遠超預期。公司目前正在進行一系列緊張的產能增強措施,公司有

信心將年度交付目標提升至 10 萬輛。在交付計畫方面，公司表示目前正在全力擴充產能，小米 SU7

標準版交付已比原計畫提前 12 天，小米 SU7 Max 交付時間也提前到了 4 月下旬交付，而小米 SU7 

Pro 將於 5 月下旬陸續啟動交付。公司目前預計在 6 月份將實現月交付超過 1 萬輛的目標，2024 年

最低交付目標為 10 萬輛。 

 

在汽車毛利率方面，公司表示在供應鏈的支持下，小米汽車業務毛利率預計為 5%-10%，超過市場此

前的預期。投入方面，小米汽車提及首款車型投入 3400 名工程師，汽車相關業務 2023 年投入為 67

億元，小米預計 2024 年造車及創新業務投入繼續大幅增長，預計投入將達 110-120 億元。目前小

米具有品牌、供應鏈、軟體、生態及管道等優勢，在“人車家全生態”的全面佈局之下，有助於公司

在智能汽車市場佔據一席位，預期小米汽車將持續提高產品交付能力及毛利率，看好公司在“人車家

全生態”策略引領下其汽車銷量的增長空間。 

 

 

➢ 一季度業績怎麼看？ 

小米集團預計於本月 23 日對外公佈第一季度財務業績，目前多家機構對小米集團的第一季度業績預

測均較為樂觀： 

根據近期中金髮表的研報，其上調了小米 2024/2025 年經調整淨利潤 9.0%/33.7%至 165.12 億元

/174.98 億元。中金對小米智能手機一季度出貨量繼續實現強勁增長持肯定態度，其預計一季度小米

集團智能手機平均售價將保持穩定，手機業務收入同比增長 30.3%，對於小米的汽車業務，中金看好
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小米汽車未來的成長空間，並預計小米汽車 2024 年最低交付目標為 10 萬輛。 

 

瑞銀近期繼續維持小米集團-W(01810)“買入”評級，預計小米今年第一季收入同比增長 25%至 744

億元人民幣；非國際會計準則淨利潤升 51%至 49 億元人幣，目標價 20 港元。該行預計小米智能手

機、IoT 和互聯網業務的收入將分別同比增長 31%、21%和 7%，並認為 IoT 業務的利潤可能超出預

期，這將抵消智能手機組件成本上升的壓力，預計整體毛利率將同比增長 2.3 個百分點至 21.8%。同

時，瑞銀對小米汽車近兩年的出貨量持樂觀態度，其預計對小米電動車今明兩年的出貨量預測分別為

10 萬和 23 萬輛。 

 

花旗分析師 Kyna Wong 在報告中指出，對小米開啟 30 天的積極催化觀察，預期小米(01810.HK)首

季業績可能會好過預期，其 IoT 業務收入增長和毛利擴張可能會帶來驚喜，公司股價將會受到強勁的

一季度業績的支持。另外，其 Mix Fold4 高端手機的發佈、每月 1 萬部以上的電動車出貨量、第二季

度的智能手機出貨量數據均是未來持續推動股價上漲的催化因素。 

 

 

 

 

免責聲明：本報內容所提供資料所述或與其相關的任何投資或潛在交易，均受限於閣下司法轄區適用的法律及監管規定，而

閣下須單獨就遵守該等法律及監管規定負責。本報內容僅供參考，不構成任何投資建議。本公司對所提供的財經資訊已力求

準確，但對其中全部或部分內容的準確性、完整性或有效性，不承擔任何責任或提供任何形式保證。如有錯失遺漏，本公司

恕不負責。另請注意證券與虛擬資產價格可升可跌，尤其虛擬資產的風險極高，投資者應對有關產品保持審慎及自行承擔投

資風險。 


